
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 
 Conchal 

ATA DA 182 a REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS - COMIN  

ORDINÁRIA  

Aos dezessete dias do mês de setembro de 2026 (17/09/2026), na sala de 

reuniões do CONCHALPREV, sita na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, n° 299 - 

Jardim lcaraí - Conchal - SP, realizou-se a 182  Sessão (em caráter ordinário) do Comitê 

de Investimentos do CONCHALPREV, instituído pela Lei n.° 2.206, de 20 de dezembro 

de 2019 com a redação dada pela Portaria n.° 911, de 02 de abril de 2026. Presentes o 

Presidente Sr. Josiel José Casarin, a Sra. Caroline da Silva Martins Corte Alves - 

Secretária e a Sra. Viviane Cristina Fadei Leitão - Membro Temporário. 

PAUTA: 

01 - Aprovação da Ata: da 181 Reunião do Comitê que será disponibilizada no 

site do ConchalPrev. A ata, depois de lida, foi aprovada por unanimidade dos membros. 

02 - Análise da conjuntura econômica nacional e internacional: A análise da 

conjuntura foi realizada com textos e indicadores produzidos pelo mercado como de 

costume. 

03 - Aplicações dos recursos provenientes de repasses no mês de agosto/2026, 

autorizadas previamente pelo Conselho Deliberativo. 03.1 - Os recursos recebidos no 

Mês de agosto/2026 (referente à competência junho, julho e agosto/2026) são os que 

seguem: 

PLANO FINANCEIRO 

Contribuição Servidor julho/2026 - Prefeitura R$ 232.830,19 

Contribuição Patronal julho/2026 - Prefeitura R$ 332.616,89 

Contribuição Servidor agosto/2026 - Câmara R$ 4.181,33 
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Contribuição Patronal agosto/2026 - Câmara R$ 5.973,35 

Restituição (Salário Família, GA, GB - julho/2026) R$ 4.810,62 

Parcelamentos (agosto/2026) R$ 117.328,72 

Comprev (junho/2026) R$ 0,00 

Comprev SPPREV (junho/2026) R$ 1.871,23 

Contribuição Servidor Processo Judicial (Stelia Maris de Lima) - 

Prefeitura 
R$ 73.265,56 

Contribuição Servidor Processo Judicial (Valdirene M Carvalho) - 

Prefeitura 
R$ 38.410,82 

Contribuição Patronal Processo Judicial (Valdirene M Carvalho) - 

Prefeitura 
R$ 42.554,70 

Juros Semestrais Títulos Públicos - Títulos Pares R$ 101.511,89 

TOTAL RECEBIDO DO PLANO R$ 955.355,30 

PLANO PREVIDENCIÁRIO 

Contribuição Servidor julho/2026 - Prefeitura R$ 357.755,90 

Contribuição Patronal julho/2026 - Prefeitura R$ 511.084,83 

Contribuição Servidor agosto/2026 - Câmara R$ 3.016,72 

Contribuição Patronal agosto/2026 - Câmara R$ 4.309,64 

Contribuição Servidor agosto/2026 - ConchalPrev R$ 1.532,53 

Contribuição Patronal agosto/2026 - ConchalPrev R$ 2.189,34 

Restituição (Salário Família, GA, GB - julho/2026) R$ 7.376,59 
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Parcelamentos (agosto/2026) R$ 89.792,58 

Comprev (junho/2026) R$ 31.974,55 

Comprev SPPREV (junho/2026) R$ 14.782,18 

Comprev Engenheiro Coelho (junho/2026) + juros R$ 488,44 

Juros Semestrais Títulos Públicos - Títulos Pares R$ 1.418.222,11 

TOTAL RECEBIDO DO PLANO 
- 

R$ 2.442.525,41 

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 

Taxa de Administração 2026 - Parcela 08/12 R$ 124.000,00 

TOTAL RECEBIDO DO PLANO 
- 

R$ 124.000,00 

TOTAL RECEBIDO NO MÊS AGOSTO/2026 R$ 3.521.880,71 

Os recursos foram aplicados conforme Política de Investimentos 2026 na qual, 

em seu item 7, define o Limite de Alçadas - Plano Financeiro e Plano Previdenciário e 

Taxa de Administração) e Proposta de Resgate e Aplicação n° 02/2026 - No mês foram 

realizadas operações de rotina conforme APRs arquivadas em pasta própria e 

colocadas à disposição dos interessados. 

04 - Rentabilidade do mês: Foi apresentado o relatório consolidado de 

rendimentos do mês de agosto/2026, com retorno positivo de 1,17% contra a meta de 

0,16%, o valor dos rendimentos foi de R$ 2.375.355,47, com saldo de R$ 

205.117.711,55. Os principais motivos para a rentabilidade no mês foram: No cenário 

externo, juros globais elevados. As taxas de juros de longo prazo permaneceram em 

níveis elevados, refletindo pressões fiscais e maior necessidade de financiamento das 

economias desenvolvidas; A política monetária americana. Permanece a incerteza sobre 

os próximos passos do FED, com divergências entre seus dirigentes e atenção especial 
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aos dados de inflação para definir a trajetória de juros; A geopolítica e petróleo. A 

reescalada das tensões entre Irã e Estados Unidos voltou a pressionar o petróleo, 

aumentando os riscos inflacionários e dificultando a convergência da inflação global; 

Bolsas globais resilientes. Mesmo diante dos juros elevados e das incertezas, as bolsas 

globais continuaram apresentando bom desempenho, apoiadas pelos resultados 

corporativos positivos e pelo forte avanço das empresas ligadas à IA. No cenário 

interno, as eleições e o cenário fiscal. O ambiente eleitoral ganhou importância, com 

disputa presidencial mais equilibrada e elevada incerteza. No horizonte mais longo, a 

trajetória fiscal e o resultado das eleições aparecem como fatores determinantes para 

os ativos brasileiros; A perspectiva de queda da Selic. A desaceleração da atividade 

aumentou a expectativa de continuidade do ciclo de cortes da Selic, com novo corte em 

setembro e possibilidade de redução adicional em novembro; Recuperação da bolsa. 

Após um início de mês negativo, o lbovespa registrou 11 pregões consecutivos de alta, 

revertendo parte das perdas observadas no período, com fluxo estrangeiro de mais de 

R$ 5 bilhões. Evolução do Patrimônio: Em julho/2026, o patrimônio líquido do 

ConchalPrev era de R$ 202.192.903,21 e em agosto/2026 ficou em R$ 

205.117.711,55. 

05 - Boletim Focus: Foi apresentado o último Boletim Focus com as expectativas 

do mercado sobre a inflação, a taxa de juros, crescimento do PIB, evolução do dólar 

frente ao real entre outros dados. 

06 - Aspectos Relevantes: O Sr. Josiel passa a palavra para o Sr. Marcos da i9 

Advisory que passa a comentar sobre o cenário econômico do mês e fechamento da 

carteira do Instituto referente ao mês de agosto/2026, estando a performance acima 

da meta do mês e da meta anual, com destaque para a renda fixa e investimentos 

estruturados, que contribuíram para a rentabilidade nos últimos meses, O Sr. Marcos 

comenta sobre a decisão do FED em elevar os juros americanos, enquanto o Copom 

diminuiu a Selic em 0.25%. A inflação segue operando acima da meta. Ao olharmos a 

carteira ao longo do último ano, podemos verificar uma manutenção da estratégia 
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ocasionada, principalmente pelos limites impostos pela nova resolução e conjuntura 

econômica atual, O Sr. Marcos destaca ainda que, devido as eleições, pode haver ainda 

bastante volatidade no cenário nacional. O Sr. Josiel agradece a participação do Sr. 

Marcos, que se despede. Continuando, o Sr. Josiel explica que está sendo analisada, 

pelo jurídico do ConchalPrev, a lei atual que rege o Comitê de Investimentos para 

contemplar as atualizações trazidas pela Resolução CMN 5.272/2025 e Portaria MTP 

1.467/2022 e as certificações profissionais, sendo definido que as adequações 

necessárias serão discutidas na próxima reunião do Comitê. Em seguida, o Sr. Josiel 

informa que, após recebimento do relatório do Tribunal de Contas de São Paulo 

referente a auditoria do ano de 2025, foi elaborada defesa dos pontos questionados 

para envio ao jurídico e demais providências, O Sr. Josiel faz também, um breve resumo 

das palestras em que participou no XIX Jurídico e Financeiro promovido pela Apeprem 

no final de agosto. Logo após o Sr. Josiel apresenta a tabela Medida de Riscos da 

Carteira agosto/2026 conforme abaixo: 

Volatilidade % VaR % 

0,21 0,59 

14,42 4,87 

12,50 5,10 

1,98 0,90 

Apresenta também os dados relativos ao risco de crédito (concentração) e 

análise de liquidez conforme abaixo: 

I nsti tuto de Previ dência dos Servidores Municipais de Conchal - ConchalPrev 

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 - Jd. lcaraí, Conchal/SP - CEP 13836-022 

Telefone: (19) 3866-3948 1 E-Mail: conchalprevconchalprev.sp.gov.br  1 Site; conchalprev. sp.gov.br  

C.NPJ: 04.106469/000160 

Artigo 7° (Renda Fixa) 

Artigo 8° (Renda Variável) 

Artigo 100  (Investimentos 
Estruturados) 

CONSOLIDADO 

Value At Risk: R$ 1.845.773,29 



Concentracã por Rating de Crédito 

Risco Muito Baixo 

R$ 120544,26 (0,06% do P1) 

Risco Baixo 

R$ 22.962,72 (001% do P1) 

No classificado 

R$ 2.889,74 (0,00% do PL) 

Risco Baixo 

R$ 1.053,95 (0,00% do PL) 

1,96% 

0,71% 

81,75% 

15,57% 

TOTAL RS 147.450 

Análise de Liquidez Agosto / 

0a30 dias 76.714.132,84 3740% 

31 a 365 dias 7.152.732,19 3,49% 

Acimade365dias 121.250,845,52 59,11% 

TOTAL 205.117.711,55 100' 
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07 - Revisão Política de Investimentos: O Sr. Josiel informa que, conforme 

Despacho n° 124/2026/CGAAI/DRPPS/SRPC-MPS, o ConchalPrev foi enquadrado ao 

Nível II do Pró-Gestão RPPS por atender aos requisitos para aplicação dos critérios 

previstos no Anexo V da Portaria SRPC/MPS n° 236, de 3 de fevereiro de 2026, incluído 
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pela Portaria SRPC/MPS n° 1.183, de 31 de julho de 2026. Sendo assim, é necessário 

adequar a política vigente para atender ao novo enquadramento. A revisão contempla 

os novos limites de alocação em cada artigo conforme o nível de enquadramento do 

Pró-Gestão e aos limites do último ALM e realidade da carteira do Instituto e terá como 

validade outubro/2026 a dezembro/2026. Após análise do exposto, os membros foram 

favoráveis ao encaminhamento da revisão ao Conselho Deliberativo para verificação. 

08 - Gestão da Carteira: No exterior, conforme observado no mês anterior, o 

cenário inflacionário permanece em evidência, considerando que os índices acumulados 

em 12 meses ainda se encontram acima das respectivas metas em algumas das 

principais economias, em um ambiente também influenciado pela pressão sobre os 

preços de energia e pela maior resiliência da atividade econômica. Nesse contexto, os 

bancos centrais vêm adotando uma postura monetária mais cautelosa e, em alguns 

casos, mais restritiva, podendo manter as taxas de juros em níveis elevados por período 

prolongado ou, diante de eventual maior persistência das pressões inflacionárias, 

promover novos ajustes. Nos EUA, o FED elevou, de forma unânime, a taxa de juros 

em 0,25 ponto percentual, estabelecendo o intervalo para a taxa dos Fed Funds entre 

3,75% e 4,00% ao ano. A decisão representou a primeira elevação desde julho de 2023, 

sendo a primeira sob o comando do presidente, Kevin Warsh. Na China, a economia 

continua apresentando assimetria entre o desempenho das exportações e dos setores 

ligados à inteligência artificial e tecnologia, de um lado, e a evolução da demanda 

doméstica, de outro. Enquanto os primeiros permanecem sustentados por 

investimentos e pelo dinamismo das exportações, contribuindo positivamente para a 

atividade econômica, os setores relacionados ao consumo doméstico seguem 

apresentando maior fragilidade, com crescimento moderado das vendas no varejo e 

persistência das dificuldades no mercado imobiliário. Nesse contexto, permanece 

relevante o acompanhamento da evolução da demanda doméstica e dos setores 

relacionados à inteligência artificial e à tecnologia, bem como de seus impactos sobre o 

crescimento da economia chinesa. No Brasil, embora o mês de agosto tenha 

I nstituto de Prevdéncia dos Servidores Munici pa is de Conchal - ConchalPrev 

Aven i da Prefeito Francisco Magnusson, 29 - Jd. lcaraí, Conchal/SP - CEP 13836-022 

Telefone. (19) 3866-3948 1 E-MaU: coachaIprevconchaIprev.spgovbr 1 84e: conchalprevsp.gov.br  

CN.PJ: 04106469/0001-60 

u~ 



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 

Conchal 

apresentado deflação de 0,32% mantendo a inflação acumulada em 12 meses em 

4,22%, abaixo do teto da meta, a perspectiva é que a inflação volte a subir nos próximos 

meses. Adicionalmente, os desdobramentos do cenário eleitoral, o processo de 

desaceleração da atividade econômica e os riscos climáticos, inclusive aqueles 

associados à ocorrência do fenômeno E! Nifo, permanecem como fatores capazes de 

gerar volatilidade nos mercados e influenciar a trajetória dos indicadores econômicos. 

Em relação à taxa Selic, o Copom decidiu, em sua reunião de setembro, reduzir a taxa 

básica de juros para 13,75% ao ano, a partir de 17 de setembro de 2026. O Comitê 

destacou a necessidade de cautela diante do aumento da incerteza, da desancoragem 

das expectativas e dos riscos elevados em torno do cenário econômico. Nesse contexto, 

a continuidade do processo de flexibilização monetária permanece condicionada à 

evolução dos indicadores de inflação, atividade econômica, expectativas e condições 

financeiras, incluindo o comportamento do câmbio. Após análise do cenário, o Comitê 

de Investimentos delibera que os recursos necessários para o pagamento da folha dos 

inativos e pensionistas sejam resgatados do fundo BB Previdenciário RF RF-M1 Títulos 

Públicos, em ambos os planos, e, caso necessário, que eventual insuficiência seja 

complementada mediante resgate do fundo Caixa Brasil Títulos Públicos Classe de FIF 

RF LP Responsabilidade Limitada. Com  relação aos repasses referentes ao mês de 

setembro dos dois planos, fica estabelecido que os recursos sejam destinados ao fundo 

BB Previdenciário RF IRF-M1 Títulos Públicos considerando a necessidade de 

manutenção de liquidez para o pagamento da folha, bem como os recursos destinados 

à taxa de administração também deverão ser alocados no mesmo fundo de 

investimento. Para o mês de outubro, o Comitê delibera pela aplicação dos repasses do 

Plano Financeiro no fundo BB Previdenciário RF Alocação Ativa Retorno Total, 

considerando, para a tomada de decisão, o histórico de rentabilidade, a relação 

risco/retorno, o desempenho em relação ao CDI e o enquadramento do fundo nas 

normas e limites aplicáveis ao RPPS. Para o Plano Previdenciário e para a Taxa de 

Administração, fica mantida a decisão de aplicar os respectivos repasses no fundo BB 
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Previdenciário RF IRF-1V11 Títulos Públicos. O Comitê delibera, ainda, pelo resgate dos 

recursos atualmente aplicados no fundo BB Perfil, com posterior aplicação no fundo BB 

Previdenciário RF Alocação Ativa Retorno Total, na conta destinada à Reserva da Taxa 

de Administração, com o objetivo de adequar a composição dos investimentos aos 

limites estabelecidos pela regulamentação vigente. Por fim, o Comitê solicita a análise 

do fundo BB Prev IMA-B5 do Banco do Brasil para credenciamento e estando apto para 

o credenciamento, delibera pela elaboração de proposta de realocação do fundo 

Santander IMA-B 5 Premium para o BB Previdenciário IMA-B 5 Longo Prazo, 

considerando os resultados dos estudos e comparativos de rentabilidade realizados 

pelo Comitê, mantendo-se a mesma estratégia de investimento e visando posterior 

utilização dos recursos para pagamento da folha pelo Banco do Brasil tendo em vista as 

dificuldades operacionais verificadas no Santander. A proposta de realocação será 

submetida à apreciação e deliberação do Conselho Deliberativo. 

09 - Anexos: Segue anexo a esta ata, os seguintes Relatórios: 

- Consolidado i9 Advisory agosto/2026 

- Relatório Macroeconômico i9 Advisory setembro/2026 

- Boletim RPPS Caixa setembro/2026 

- Boletim Focus de 14/09/2026 

- Despacho n° 124/2026/CGAAI/DRPPS/SRPC-MPS 

- Comparativos Santander IMA-B5 e BB Prev IMA-B5 

- Parecer Comitê relativo à competência agosto/2026 

Nada mais havendo a tratar o Presidente então encerrou a reunião e determinou 

que eu, Caroline da Silva Martins Corte Alves, Secretária deste comitê, lavrasse a 
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presente ata e agendou a próxima reunião para o dia 15 de outubro de 2026, às 

09h00min, saindo os membros convocados. 

Conchal (SP), 17 de setembro de 2026 

asarin 
VESTIMENTOS 

PRESIDENTE 
DIRETOR! 

MEMBRO TEMPORÁRIO 
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