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1 Introducao

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal -
CONCHALPREYV e constituido na forma da legislacio pertinente em vigor, com carater
nao econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
funcao € administrar e executar a previdéncia social dos servidores municipais de
Conchal, conforme estabelece a Lei n° 9.717 de 27 de novembro de 1998, a Resolugao
CMN n°® 4.963/2021 e a Portaria MTP n°® 1.467/2022, que contém as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime
Proprio de Previdéncia Social de Conchal - RPPSC. A presente Politica de Investimentos
(P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do CONCHALPREV na reuniao

ordinaria que ocorreu em 19/11/2025, conforme ata n® 552.
2 Definicoes

Ente Federativo; Municipio de Conchal, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal
CNPJ: 04.106.46%9/0001-60

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,89%

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de

Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade

adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdénciay

dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV, bem como procuram evitar :j)‘

exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos. /
Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2026. O jq

horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 B

Q
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026. R} zl_ jﬁ
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O referido documento est4 de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
a Portaria MTP n°® 1.467/2022 que dispéem sobre as aplicacdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos para as
alocacbes de recursos e limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo,
emissor e ou segmento; o modelo de gestao a ser utilizado; a meta de rentabilidade
perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
apregcamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as
definicdes constantes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a

evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos, conforme definicoes

constantes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022. Caso °

seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios e prazos para
a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREYV, desde que este

plano néo seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacio o prazo de enquadramento estabelecido pelas

Al

4 Governanga 1@ Z i Er\)

disposicoes transitorias da nova legislagao for excedido, o do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV devera comunicar

oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A

A adocdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a

Portaria MTP n° 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versao 3.6/2025, tem por

{

A

objetivo incentivar o CONCHALPREV a adotar melhores praticas de gestac\ &
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previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adocdo garantira
que os envolvidos no processo decisorio do CONCHALPREV cumpram seus codigos de
conduta pre acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboracao da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para
aprovacao ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definicoes das politicas e
das estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e
as diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisoes, sob a administracdo deste RPPS, visando atingir
e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao

estejam transcritas neste documento.

N
5 Comité de Investimentos N
b
- ;
De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Secao | do r'h. '\;.‘4‘5
(4 L

Capitulo VI, combinado com a Lei n® 2.206 de 20 de dezembro de 2019 que Instituie 7 _

Regulamenta o funcionamento do Comité de Investimentos no ambito do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal como orgao autonomo de carater ?}
consultivo, com a competéncia de analisar e aprovar politicas e estratégias de
investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e diretrizes pertinentes. O fato Q’

de em sua composicio estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite

Y
que o colegiado seja responsavel por zelar pela implementacao desta Politica de ?{)
Investimentos e realizar recomendacoes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho
Deliberativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para J_Q
auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos. i |
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O Comité de Investimentos é o érgdo colegiado do RPPS que tem por atribuicio
especifica participar do processo decisorio de formulagao e execucao da Politica de
Investimentos, tendo seus requisitos bdasicos de instituicio e funcionamento
estabelecidos no art. 91 da Portaria MTP n°® 1.467/2022 e na Lei Complementar n°
2.206/2019.

O Comité de Investimentos deve se reunir com periodicidade minima mensal,
para deliberar sobre as alocacoes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucao CMN n® 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para
apresentacao dos resultados financeiros, avaliagdo da conjuntura econémica e do
desempenho da carteira de investimentos.

O comité de investimentos é formado de acordo com o artigo 1° da Portaria
842/2025 por 03 (trés) membros titulares: Sr. Josiel José Casarin - Gestor de
Investimentos - Presidente, pela Sra. Caroline da Silva Martins - Secretaria e pelo Sr.

Douglas Fernado Corte Alves - Membro.

Casarin, RG. 32.762.199-0 SSP/SP, CPF: 284.793.938-58.

: N
O gestor responsavel pela aplicagao dos recursos do Instituto € o Sr. Josiel José !
Atualmente todos os membros do comité sdo certificados conforme disposto a éf

seguir:
f'.r 13 \ Ul,,
u-a o
Profissional Me_mhrps Certificados Data de Vencimento /5)/
CP RPPS CGINV I Josiel José Casarin 11/09/2027 %
CP RPPS CGINV | Caroline da Silva Martins Corte Alves 17/05/2027 \&
CP RPPS CGINV | Douglas Fernando Corte Alves 05/03/2029 A ()
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6 Limites de Alcadas do Comité de Investimentos

A definicao de limite de algadas tem por objetivo trazer maior flexibilidade para
tomada de decisoes do Comité de Investimentos nos processos de aplicacdo e resgate
dos recursos do ConchalPrev, obedecendo os limites da Resolucago CMN n°
4.963/2021 e da Politica de Investimentos para 2026.

Com esse abjetivo, fica definido que o Comité de Investimentos decidira sobre
as aplicacées e resgates do Plano Financeiro, Plano Previdencidrio e Taxa de
Administracao, incluindo os repasses mensais da Prefeitura, Camara e ConchalPrev,
COMPREV, Juros Semestrais dos Titulos Pablicos, entre outros, conforme segue:

- As aplicactes seguirao rigorosamente a Resolugao CMN n® 4.963/2021 e a
Politica de Investimentos 2026, quanto aos limites de alocagdes nos diversos
seguimentos de investimentos.

- O Comité de Investimentos, apenas podera aplicar em fundos de investimentos

O
e titulos puablicos federais ou privados que o ConchalPrev ja possuir investimentos.

- Para aplicacao em fundos de investimentos, titulos publicos federais ou \‘-
privados, que o ConchalPrev nao possuir nada investido, devera ser elaborada proposta L‘Nﬁ
a ser apresentada ao Conselho Deliberativo para aprovacio antes do 1° aporte. f\?’)

- No que se refere a realocacao de valores da carteira de investimentos de um

fundo para outro, necessariamente, devera ser elaborada proposta a ser apresentada eT“ Z W
aos Conselhos para aprovacgao, antes das movimentacdes pretendidas. 1 \/j
- As aplicacbes em fundos com cotas de resgate em D+0, principalmente ., 1+
atrelados a SELIC/CDI, buscando a formacao de caixa para aplicacées mais opcrtunasj
nao serdo consideradas realocacdes da carteira de investimentos e o comité de
investimentos decidira sobre essas aplicacées. %7 h
- Para o pagamento da Folha dos Aposentados e Pensionistas e das demais r
despesas do ConchalPrev, os resgates deverao ser preferencialmente de fundos w
atrelados a SELIC/CDI, os quais possuem risco de mercado bem pequeno.
No més subsequente, as movimentacdes serdo informadas na reunido do {0

Conselho Deliberativo, com o valor total arrecadado, o valor da folha de aposentadorias Q, 5‘-
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e pensoes, os valores totais aplicados e resgatados e os respectivos fundos de

investimentos ou titulos.
7 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o ConchalPREV no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado e do
enquadramento das aplicacdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a
vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica
e exclusivamente como consultoria de valores mobiliarios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da Resolucao CVM n® 19/2021;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3 - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos J\*
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita H'\
consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na hipotese de \},-g
contratacao objetivando a prestacao de servigos relacionados a gestao dos recursos do
regime préprio de previdéncia social: (...) lll - a contratacao sujeitara o prestador e as ‘E{
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacao as aplicacoes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer S

remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a

atuem na originacéo e estruturagao dos produtos de investimento.

8 Modelo de Gestio & ¢ .,\
J /

A gestdo das aplicagdes dos recursos do ConchalPREV, de acordo com o Artigo
95, da Portaria MTP n® 1.467/2022, sera propria, ou seja, o ConchalPREV realizarad fo

diretamente a execugao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocacoes -

\ 2

p%%ade 26
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dos recursos, respeitando os pardmetros da legislacdo vigente, Resolucio CMN n°
4.963/2021.

9 Segregacao de Massa

O CONCHALPREV possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios
desde 30/04/2020, conforme Lei Complementar n® 541 de 30/04/2020 e alteracoes
posteriores.

A Segregacao de Massa de segurados do CONCHALPREV é uma separacao
desses segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte,
sendo um grupo intitulado de Plano Financeiro e o outro de Plano Previdenciario. Essa
data de corte ndo podera ser superior a data de implementacao da segregacao.

O Plano Financeiro € um sistema estruturado somente no caso de segregacao l
da massa, onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores |
ativos e inativos e pelos pensionistas vinculados sao fixadas sem objetivo de C%
acumulacdo de recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, }
admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario € um sistema estruturado com a finalidade de \*)
acumulac@o de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano d/
beneficios do ConchalPREV, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente .
segundo conceitos dos regimes financeiros de Capitalizagao, Reparticao de Capitais de ; uu

Cobertura e Reparticao Simples.

10 Credenciamento
As aplicagbes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de

que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.
Os critérios para o credenciamento das Instituicoes deverao estar relacionados

a boa qualidade de gestao, ac ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia
\
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de atuacao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, 4 exposicio
a risco reputacional, ac padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira, assim como
esta parametrizado no regulamento do credenciamento do ConchalPrev.

De acordo com o regulamento do credenciamento, apos a analise realizada, a
conclusao da analise das informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para
o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera

ser atualizado a cada 2 (dois) anos.
11 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o ConchalPREV prevé que o seu retorno esperado sera
no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,89% a.a. de acordo com
parecer técnico atuarial balizada na Portaria MPS n® 2.010 de 15/10/2025, que alterou
a Portaria MTP n° 1.467 de 02/06/2022.

A escolha do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) justifica-
se devido o mesmo tratar-se de indice oficial da inflacdo, que serve de parametro para

meta estabelecida pelo Banco Central. Também € um indice de referéncia ou

“benchmark” para diversos tipos de investimentos, dentre eles alguns Titulos Publicos

Federais. E por fim tem sido o mesmo indice que a Prefeitura utiliza para conceder a

evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 5,89% a.a., justifica-se devido a mesma ser
utilizada na avaliacao atuarial para equacionamento do déficit atuarial, portanto a
escolha pela taxa tem por objetivo como forma de coeréncia evitar o descasamento
entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A diminuicdo da taxa de juros

reposicao inflacionaria anual do salario dos servidores, desta forma sendo coerente para ?
estrutural da economia brasileira tornara o cumprimento da meta mais dificil, por outro n

A

H.
lado quanto menor a taxa de juros escolhida maior sera o Passivo Atuarial trazido a valor
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12 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil
da carteira de investimento e das obrigacdes do plano.
Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos Ultimos cinco anos esta

aderente a8 meta de rentabilidade escolhida, conforme o histdrico abaixo:

Meta Estabelecida Rentabilidade Alcancada
R e T
16,06% -0,71%
11,09% 5,37%
9,80% 13,70%
10,13% 10,89%

13 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao

assim como os limites legais observados por segmento na data de 31/10/2025.

LIMITE LEGAL

(Resolucio CMN CARTEIRA

SEGMENTO

Renda Fixa 100% 81,21%
Renda Variavel 30% 721%
Investimentos no Exterior 10% 8,17 %
Investimentos Estruturados 15% 342 %
Fundos Imobiliarios 5% 0,00 %
Empréstimos Consignados 5% 0,00 %
Péfj&ﬂ de 26 %
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14  Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios futuros, contribuem para a formacao de uma visao ampla do ConchalPREV e
do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacao, suas especificidades, imposicoes legais e as caracteristicas
de suas obrigacoes, bem como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos:

v' A alocacao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resoluczo

CMN n°® 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10°, 11° e 12°);

Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

v A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Os respectivos limites de diversificacdo e concentracao conforme estabelecidos

na Resolugao CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art4°, e, na

Secdo Ill, dos Limites Gerais a Gestao, em especial a Subsecéo |, dos Limites

Gerais (Arts. 13 a 20).

15 Cenario \

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenarlo
econdémico gue deve levar em consideracdo as possiveis variacoes que 0S prmmpals ; N
indicadores podem sofrer. Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao ¥ _
apresentado no ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de Qj
14/11/2025, que antecede a aprovacdo dessa Politica de Investimentos. “d L*

O Boletim Focus € elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamentg

com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo 4 [ /
das expectativas do mercado financeiro para a economia. |

%
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16  Alocacao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacao objetivo e os limites de aplicagcao em cada (f
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Essa alocagao tem - é

%
éiQ

_}’WQ. %
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= :
Conchall
Segmento de Renda Fixa
y 2 Limite Limite Alocacdo Limite
Tipo de Ativo Legislagao Inferior Objetivo Superior Enquadramento
Titulos Publicos 100% 0% 73,85% 100% Art. 7% 1L "a"
Fundos 100% Titulos Puablicos 100% 0% 4,96% 100% Art, 7°,1,"b"
Fundos de indice 100% Titulos . . I
Publicos 100% 0% 0% 100% Art. 7° 1, "c
Operagoes Compromissadas 5% 0% | 0% 5% Art. 7°, 1
Fundos Renda Fixa 60% 0% 4% 60% Art. 79,111, "a"
Fundos de indice Renda Fixa 60% 0% 0% 60% Art. 79,11, "b"
Ativos cle_ Renda_\ Fixa (Inst. 20% 0% 0% 20% Art. 7°, IV
Financeira)
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 5% Art. 7°,V, "a"
Privado
Fundo de Debéntures Incentivadas | 5% 0% 0% 5% At Vet
Rl %{ L
Segmento de Renda Variavel . g
; Limite Limite Alocal;éo Limite
IRTae fNe Legislacdo | Inferior | Objetivo | Superior {:‘"ad’a“‘e“t"
Fundos de Acoes 30% 0% 2,00% 30% Art. 8°, |
Fundos de indice de Acdes 30% 0% 0% Art. 8° 1 "
T %\ S
Segmento de Investimentos no Extez & /ﬁ EE\ Q
y E Limite Limite Alocacio Limite
S AR SEiVe Legislagao Inferior Objetivo Superior EAGuErmento
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 10% Art. 9°, |
Fundos de Investimentos no Exterior 10% 0% 0% 10% Art. 92,1
Fundos de Acoes - BDR Nivel | 10% | 0% | 8,19% 10% Art. 2°, 111
\ Pagina 13 de 26
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Segmento de Investimentos Estruturados

7 Limite Limite | Alocacdo Limite
Tipo de A . : ;
ipo-de Ativo Legislacdo | Inferior Objetivo Superior Enquadramento
Fundos Multimercados 10% 0% 7,00% 10% Art. 10°, |
Fundos de Participacdes 5% 0% 0% 5% Art. 10° 11
Fundo de Acdes Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5% Art.10°, 1l
|

Segmento de Fundos Imobiliarios

> Eimite Limite | Alocacio | Limite '
Tipo de Ativo Lemislaceo | Interion b Oblenve b Superor. |- "Piadramento
Fipdos detnvestinsntos 5% 0% 0% 5% Art. 11°
Imobiliarios

Segmento de Empréstimos Consignados

Limite Limite Alocacio Limite

Tipaide Ativo Legislacio| . lnferior. | Objstive | 'Superor | -rauadramento

Empréstimos Consignados -

o, o, {s]
Sem Pré Gestio 5% 0% 0% 5% Art. 12°]
Empréstimos Consignados - 5
Com Pré Gestao 10% 0% 0% 10% Art. 12°, 11

.\ {,f
A alocacio objetivo foi definida considerando o estudo de ALM (Asset Llablllty\}, K #
Management) em anexo e o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado _j (Qg
1‘

vigentes, quando da elaboracao deste documento, conforme ja descrito no item 14. /r

17  Aprecamento de ativos financeiros E ;

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de

0
X \
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugcao CMN 7{'
n°® 4.963/2021 e Portaria MTP n°® 1.467/2022. \R
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O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
ConchalPREV sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis
no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisiciao direta de titulos publicos federais é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de
efetuar a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os
mesmos através do CNPJ do ConchalPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia), nao esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o
titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera
marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao. Da mesma maneira, os ativos financeiros
emitidos com obrigacao ou coobrigacao de instituicoes financeiras permitidas deverao

possuir seu registro junto aoc CETIP e também o critério contabil que este titulo sera

registrado.
Se o ConchalPREV tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel qum\esses 3<
titulos sejam marcados na curva. \J\); D
it
18  Gestso de Risco (B

J

§

MTP n° 1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e ‘ E ﬂ ,

limites de gestao de risco dos investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a

Em linha com o que estabelece a Resolucao CMN n° 4.963/2021 e a Portaria

analise dos principais riscos destacando a importincia de estabelecer regras que &
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os Q P
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito de

liquidez, operacional, legal, terceirizacao e sistémico.
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18.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

18.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetive do ConchalPREV controlar a

volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o cdlculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicao normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confiancga, as perdas nao excederdo
o valor calculado ao longo do periodo especificado. ’||\\

O Estimador de Volatilidade utilizado serda EWMA (Exponentially Weighted JE
Moving Average). Neste método, a volatilidade € calculada aplicando um fator de ‘)&
decaimento lambda 95%. Serao utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o qué/ =2
¢ suficiente para capturar as condicbes atuais do mercado e dar maior peso as
observacoes mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados g (b

recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao - \/
~. \Jos

longo dos dados histdricos. _‘?‘_:_# |
- ¥ /-
A
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O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Investimentos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%

18.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse
risco pode impactar a carteira de duas formas:

¢ Diminuicao do valor de determinado titulo, em fungao da piora da percepcao

«
1
j

como os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operagoes de 4
rth_.r\ s

¢ Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento; '\“
W\

A gestao do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativ

LS

crédito estruturadas, sem prejuizo as analises qualitativas realizadas em relagao a _

(¥

b= o

18.2.1 Abordagem Qualitativa b g . j
A\ -

Com relacao aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a

estrutura dos ativos. ( }.‘ ,..)' ¥

I

o

A7
avaliacdo dos investimentos deve adotar critérios de analise que nado se limitem a /

M\
¥ >
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classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem
adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:
» Andlise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do
risco da operacdo, € importante analisar aspectos financeiros (capacidade de
pagamento), historico de atuagao, governanca, controle acionario, setoriais, impactos
politicos (se existir), aspectos legais da emissao como indices financeiros (cobertura,
alavancagem e outros).

» Andlise de prospectos e outras documentacoes;

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentagdes que
competem a operagdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de
fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento etc.

s Monitoramento de operacdes de crédito;

A decisao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacoes. Nesse sentido, €
necessario acompanhar a classificacao de risco das agéncias de rating e os dados da
operacio disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente

acompanhada. N
1.].
18.2.2 Abordagem Quantitativa

O ConchalPREV utilizard para essa avaliacao de risco de crédito os rat ﬂ() G
X Tl If"
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, &Q

jﬁ' %
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ATRD EMISSOR  EMISSAO
Titulos emitidos por instituicao nao financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicoes nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificacoes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de

acordo com a escala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a

seguir.
e R

FAIXA 1 AAA
FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A &
FAIXA 4 BBB J ¢
FAIXA 5 BB 4}
FAIXA 6 B ESPECULATIVO _
FAIXA 7 C ﬂP, )
FAIXA 8 C /X \ 3&]

t_’ - v (
Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada

na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e consider como Q ¢
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucdo CMN n° 4,963/2021, desde que

observadas as seguintes condigdes: A ’% Ty
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v Os titulos que nao possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

v Caso haja duas ou mais classificagdes para o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacao da aderéncia das aplicacoes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito serad realizado de forma
continua, com o acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme

demaonstrado na tabela acima.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

investimentos, também serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
18.2.3 Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado € feito através do percentual de
recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de

acordo com os critérios estabelecidos no tdpico anterior. O controle do risco de crédito

deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites: ¢< ﬂ
CATEGORIADERISCO LIMITE i f ﬂ%
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60% ’ o\

Grau Especulativo 10% /,) M
— 3 rl

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comport

—

eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundJ @,
de investimentos condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o -
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval

para aquisicao de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.
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18.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de

obrigacgdes (Passivo);
B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacoes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A

aquisicao de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as

necessidades do plano pode gerar um descasamento. ﬁ"
Todos os investimentos em titulos publicos federais com marcagao na curva ou (
fundos de investimentos com prazos de caréncia para resgate serao balizados no estudub\ ﬂ.}
de ALM, a fim de evitar o descasamento do plano. \
M 16) /&
B. Redugao de demanda de mercado (Ativo) //_)_\ \ 4

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducao ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes ﬁi

da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode &
\

- AN
ser negociada. Y Ve S
A

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito pofsheio dos &
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 di

a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias). '}-f %
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PERCENTUAL MINIMO
HORIZONTE ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 20%
De 30 dias a 365 dias 20%
Acima de 365 dias 70%
18.4 Risco Operacional

Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de agées que
garantam a adocio de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de é_&
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores; %

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de
investimentos;

v Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacao doiJ P\
participantes do processo decisorio de investimento; e

v" Formalizacdo e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidade de tod/s ﬁ

\
os envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento. ;»

O ConchalPrev fez adesao ao Programa de Modernizagdo PRO GESTAO RPPS em %
l

14/07/2025, encontrando-se em estudos para sua efetiva implementacao. 7V/

A\
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18.5 Risco de Terceirizacio

Na administracao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacio
total ou parcial dos investimentos do ConchalPREV. Esse tipo de operacao delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de
responder legalmente perante os orgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizacao exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos,
conforme definicdes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n® 1.467/2022
e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais nao impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observdncia das condi¢ées de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido

nesse documento. ‘M
18.6 Risco Legal )

judiciais ou eventuais questionamentos. \Y
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades dfe’

investimentos, sera feito por meio: rrb),n;# o

v Da realizacao de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos \M
J
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, KQ

realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do

ConchalPREV; 2 N
-\ L_

"
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v' Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.
18.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nido deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de agdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificagao de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperéncia desses prestadores de servico em um
evento de crise. ;

R

1%

II
18.8 Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento \)..”

\

P

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo -ijg,/

desenquadramento, esse tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartado. Em caso

2 R
ey

de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do ConchalPREV se

reunird para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucdo e o f

ConchalPREV.

19 Consideragoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de Publicagdo no Diario Oficial do

Municipio de Conchal, afixagdo no mural de publicacées e divulgacao no site oficial d

d
Ly
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CONCHALPREYV a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos
deverao ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com os paragrafos1®, 2°, 3° e 4°, do Art. 101°, da MTP n® 1.467/2022,
o relatério da politica anual de investimentos e suas revisoes, a documentacao que 0s
fundamenta, bem como as aprovacées exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos
orgaos de acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Conchal, 19 de Novembro de 2025.

Viviane Cristina’'Fadel Leitdo —
Presidente CONCHALPREV
CP RPPS DIRIG TWH—ZEIZ?

Gestor de Investi - Presidente CO
CP RPPS CGINV Il 11/09/2027

: ns Corte Alves zlas
Secretaria COMIN Membro COMIN
CP RPPS CGINV I 17/05/2027 CP RPPS CGINV | 05/03/2029

Caroline
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Lista de Aprovacio da Politica de Investimentos de 2026 conforme ATA n°. 552, referente
a reunido realizada aos dezenove dias de novembro de dois mil e vinte e cinco (19/11/2025)
onde houve a deliberagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 pelos
Diretores e Conselho Deliberativo, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREY.

De acordo:

Vivian
Presidente

Eliete Aparecigla d¢ MoraisJJanczur

Adriana Ap. Tortoli Fadel
Membro do Conselho Deliberativo

Sueli Aparecida Correia TatianéGomes Marta
Membro do Conselho Deliberativo Membro do Conselho Deliberativo

K& dh gg\y jj(u W\L C&J\L ‘?\ Y)’S

Rodrigo a Arantes Edilson Ribeiro Mendes
Membro do Conselho Deliberativo Membro do Conselho Deliberativo

Gabriel Santim Bova
Presidente do Conselho Deliberativo do ConchalPREV

Francisco Magnusson, 208 - Telefone: (019} 3866- 3048 — CEP: 13.835-000 — Conchal/SP.
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Lista de Aprovagao da Politica de Investimentos de 2026 conforme ATA n°. 552, referente
a reunido realizada aos dezenove dias de novembro de dois mil e vinte e cinco (19/11/2025)
onde houve a deliberagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 pelo
Conselho Fiscal, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Conchal - CONCHALPREYV.

De acordo:

|
B >
LY grid Lo

Tiago da Silva Vieita anilo Aparecido Inacio
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal

| iy i
' ) - 18
\ALD QL/N) i ¢ b’\[“ d‘ﬁ-\ C_(J(if r~r
Rita de Cabsia R. Vendramini " |Julio César Gongalves da Silv¢
Membro-do Conselho Fiscal ( Membro dtﬁh onselho Fiscal

-

il
4l
@r\ NaS
‘ '

André Wilber Silva
Presidente do Conselho Fiscal

I
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