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ATA 489 

REUNIÃO DIRETORIA EXECUTIVA 

Aos dezoito dias de abril de dois mil e vinte e quatro (18/04/2024), na sala de reuniões do 

Instituto de Previdência dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV, 

localizada na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299, nesta cidade de Concha! (SP), 

reuniram-se, os membros da Diretoria Executiva do ConchalPREV: Sra. Ste!!a Maris de 

Lima. Sr. Nilton de Parga Barbosa da Silva, Sr. Josiel José Casarin, Sra. E!iete Aparecida 

de Morais Janczur, Sr. Paulo E!ie! Mano e a Contadora do Instituto: Sra. Paula de Fátima 

Souza Inácio. A 489° reunião foi convocada com a seguinte pauta: 1) Relatório dos 

Investimentos, receitas e despesas da competência março/2024, 2) Demais documentos e 

processos relacionados ao Instituto para informar aos Conselhos. Às 16:00 horas a 

Presidente do Instituto, Sra Stella Maris de Lima, agradece a presença de todos e passa a 

palavra para o Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, que inicia expondo os 

acontecimentos de março/2024 que influenciaram as aplicações financeiras: A inflação 

(IPCA) fechou em 0,16% no mês; o dólar fechou o mês em R$ 4,98, a Selic em 10,75% 

a.a e o Ibovespa fechou -0,71% no mês. A meta do mês foi de 0,55% e a performance do 

ConchalPREV foi de 0,89% com rendimentos de R$ 1.231.599,81 com patrimônio 

líquido em R$ 139.090.512,56. Explicou os acontecimentos que influenciaram os ativos 

durante o mês de março/2024: o Cenário Global está Positivo com as discussões sobre 

corte de juros permanecem nas principais economias, o que contribui para a rentabilidade 

dos ativos de risco, o FED reforçou discurso de cautela em relação ao processo de corte de 

juros americanos, apesar do cenário Global positivo, o Banco Central americano, reforçou 

discurso de cautela na condução do processo de corte de juros e Cenário Interno está 

desafiador, dados da Economia e Inflação acima das expectativas, Desafios do Governo 

em aprovar medidas para equilíbrio das contas públicas e Ingerência política na Petrobrás 

quanto ao pagamento de dividendos extraordinários, fizeram que o mercado local em 

março tivesse queda nos ativos. A carteira de investimentos fechou em março/2024 com: 

81,67% alocados em renda fixa - com rentabilidade de 0,75% mensal; 7,60% alocados em 
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renda variável - com rentabilidade negativa de -0,59% no mês; 6,63% alocados em 

investimentos no exterior - com rentabilidade de 2,83% no mês; 4,10% alocados em 

investimentos estruturados - com rentabilidade de 3.40% no mês. Em seguida, apresentou 

ainda, a planilha com o saldo dos recursos de cada plano do mês de março/2024, 

informando que maiores detalhes estão na plataforma da LDB, a qual todos tem acesso: 

Plano Financeiro R$ 29.343.312,79 

Plano Previdenciário R$ 108.956.817.94 

Plano Taxa de Administração R$ 252.495,53 

Plano Reserva Taxa Administração R$ 537.886,30 

Consolidado Total R$ 139.090.512,56 

Em continuidade, disse que os investimentos estão enquadrados conforme a Resolução 

CMN no. 4.963/2021 e a Política de Investimentos de 2024, demonstrou através de 

planilha as Medidas de Riscos da Carteira de março/2024 com a Volatilidade e o Var 

(Value At Risk) que cada artigo possui considerando o valor do patrimônio do Instituto. 

Medidas de Riscos da Carteira MARÇO/2024 

Volatilidade % VaR % 

Artigo 7° (Renda Fixa) 0,55 0.26 

Artigo 80  (Renda Variável) 9,92 6,05 

Artigo 90  (Investimentos no Exterior) 12.11 5,48 

Artigo 10° (Investimentos Estruturados) 9,65 5,08 

CONSOLIDADO 1,80 0.90 

Explicou as Decisões do Comitê em março/2024 em cada plano. 

PLANO PREVIDENCIÁRIO 

Os repasses R$ 990.237,41 (parcelamentos e repasses contribuição dos servidores do ref. 

janeiro/24) foram aplicados no Caixa FI Brasil TP e BB Prev. Perfil 

E foram utilizados R$ 550.571,07 para pagamento da folha dos inativos e pensionistas) 

resgatados do BB Prev. Perfil 

PLANO FINANCEIRO 
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Os repasses R$ 632.936,56 (parcelamentos e repasses contribuição dos servidores ref. 

janeiro/24) foram aplicados no Caixa FI Brasil TP e BB Prev. Perfil 

E foram utilizados R$ 350.426,19 para pagamento da folha dos inativos e pensionistas, 

resgatados do BB Prev. Perfil 

O Gestor de Investimentos, informou ainda que o mês de abril/24 para o Brasil iniciou-se 

complicado, a condução da política fiscal voltou a impactar o mercado trazendo 

incertezas, deixando o Ibovespa no negativo e desvalorizando o real frente ao dólar. Com  

relação a Selic, o Banco Central adotou um discurso mais conservador na última reunião 

do Copom e o mercado já prevê a Selic um pouco acima do que vinha sendo divulgado. 

Diante disso o cenário interno está exigindo bastante cautela com relação à questão fiscal 

e ao cenário inflacionário. Por fim, apresentou a Diretoria a Proposta de Aplicação e 

Resgate n. 05/2024 que foi enviada anteriormente no e-mail, em 12/04/2024 considerando 

a oportunidade conforme abaixo detalhada, e sendo aprovada pelos Diretores e Conselho 

Deliberativo quanto a Aquisição de NTN-Bs 2030 a  2055: 

Contrariando as expectativas do mercado financeiro que acreditava que à medida que as 

taxas de juros começassem a cair era 2024 tanto no Brasil como dos Estados Unidos, as taxas 

dos títulos públicos atrelados ao IPCA também cairiam, as taxas das N'fl -têm subido desde 

Março/2024 e estão muito próximas da meta atuarial histórica de IPCA+6%. 

Esse cenário se deve principalmente as previsões de que o Banco Central Americano 

diminuiria as taxas de juros já eia Março/2024, o que não aconteceu devido a resihéncia do 

mercado americano que permanece com inflação e dados da economia acima do esperado, o 

que tem provocado cada vez mais entre os analistas o alongamento do prazo de quando o FED 

irá começar o ciclo de queda nas taxas de juros americana. 

Outro fator que tem pressionado a abertura da curva de juros brasileira é a preocupação 

com a política fiscal brasileira que tem apresentado piora nas contas públicas e os desafios no 

Congresso na aprovação de medidas que ajudarão a equilibrar as contas esse ano. 

Com esse cenário em vista, o Comité de Investimentos em reunião extraordinária no dia 

1 1iO4!2024, verificou a excelente oportunidade em aplicação em Títulos Públicos atrelados ao 

IPCA (NTN-) e passa a descrever a proposta de investimentos. 

Em 1518/2024, vencerá as NTN-& 2024 e os fundos BB Previd IPCA ifi e BB Previd 

TPX. 
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As taxas das NTN-B's com vencimentos de 2030 à 2055 na i5  quinzena de Març202! 

estavam entre IPCA  +  5600  0  e IPCA ± 5,80%, 

Na —2" quinzena de Marc/2024 estavam entre IPCA - 5700  o e IPCA  +  5,90% 

EmAiII2024 até o dia 11/0412024 estavam em: 

DATAS 	 TAXAS NTN-Bs 

02/04/2024 
	

IPCA + 5,78%  A IPCA + 5,93% 

03/04/2024 
	

IPCA + 5,80% A IPCA + 5,93% 

04/04/2024 
	

IPCA  +  5,77% A IPCA + 5,91% 

05/04/2024 	 PCA + 5,73% A IPCA + 5,93% 

08/04/2024 	 IPCA +  5,81% A IPCA +  5,98% 

09/04/2024 	 IPCA  +  5,80% A IPCA + 5,98% 

10/04/2024 	 IPCA + 5,82% A IPCA  +  5,96% 

11/04/2024 	 IPCA + 5,88% A IPCA  +  5,98% 

TABELA 03 

Como podemos verificar, as taxas das NT'\-B's que podemos comprar estão chegando 

próximas a IPCA+6%. 

A proposta seria anteciparas aplicações desses ativos (tabela 01) que iremos receber só 

em  Agosto  de  2024 z  aplicando nas NTN-ã de 2030 a 2055 conforme tabela 02 nas taxas 

próximas da tabela 03 reseatando os valores para aplicação em Abril 2024 ou começo de 

\4aio2024 dos fundos BB Previd PERFIL e Caixa Brasil Títulos Públicos. em tomo de R$ 

6.000.00000 (SEIS MILHÕES DE REAIS)  

O Objetivo principal destas aplicações é manter os valores do ConchalPrev em ativos 

que remuneram acima da meta atuarial atual, que e de IPCA S.O35 o.  mas além disso, estará 

remunerando até os vencimentos perto ou superior à meta atuarial histórica que era de 

IPCA-6%. E também estamos nos baseando no estudo de ALM que elimina a subtetividade na 

tomada de decisões de investimentos  

O Comité de Investimentos considera excelente  tinela  de oportunidade para aplicação  

tendo em vista que se tudo se normalizar, as taxas lá em  A,gnsto  2024 deverão estar bem mais 

baixas que as atuais, o que nos colocaria no risco de reinveStiniento desses valores.  

Em reunião com a LDB Consultoria Financeira em 1204/2024 sobre a proposta 

apresentada, os mesmos entendem que, dado o cenário económico favorável, a elevação das 

taxas das NTN-,5 e o embasamento no estudo de ALM. é uma excelente oportunidade de 

investimentos para o ConchalPrev. 

Os Diretores verificaram a documentação e as transações efetuadas e concordaram com a 
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Aquisição das NTN-Bs com venc. 2030 a 2055 conforme Proposta de Aplicação e 

Resgate n. 05/2024 abaixo: 

Taxa ativo quantidade pu_cliente financeiro 

5.90009 NTN-8-2030-08 
	

149 	R5 4,324.058531 8.9 544.28473 

  

Taxa ativo quantidade pu_diente financeiro 

5.9800% NTN-B-2035-05 
	

199 
	

R$4.376,230535 65170,87984 

  

Taxa 
	

ativo 	quantidade 	Pu-cliente, 	financeiro 

5,9900% NTN-B-2040-08 
	

260 	R$4.312,320861 8$ 1, 121.203.42 

Taxa 	ativo 	quantidade 	pucliente 	financeiro 

6,0100% NTN-8-2045-05 
	

394 	85 4.369,967147 RS 1.721.767,04 

  

Taxa 	ativo 	quantidade 	pucliente 	firianeiro 

6,0150% NTN-8-2050-08 
	

135 	854.305,054451 8$ 581.182 35 

  

Taxa ativo quantidade pu_diente financeiro 

5,0100% NTN-B-2055-05 
	

247 	3$ 3.372.587820 8$ 1.080.029.19 

Informou ainda, que após reunião do Comitê de Investimentos na data de hoje, será 

elaborada Proposta de Aplicação e Resgate n. 06/2024 para aquisição de NTN-Bs para o 

Plano Financeiro que será enviada no e-mail para análise e aprovação dos Diretores e do 

Conselho Deliberativo, pois contrariando as expectativas do mercado financeiro que 

acreditava que à medida que as taxas de juros começassem a cair em 2024 tanto no Brasil 

como dos Estados Unidos, as taxas dos títulos públicos atrelados ao IPCA também 

cairiam, as taxas das NTN-Bs têm subido desde Março/2024 e estão atualmente acima da 

meta atuarial histórica de IPCA+6%. A proposta seria aplicação de R$ 8.500.000,00 (Oito 

milhões e quinhentos mil reais) na NTN-B 2029 com vencimento em 15/05/2029, que 

julgamos ser mais prudente em relação ao retomo e a liquidez do plano, com taxa mínima 

de IPCA + 6,00% , resgatando os valores para aplicação em Abril/2024 ou começo de 

Maio/2024 dos fundos Caixa Brasil Títulos Públicos e Caixa Brasil Gestão Estratégica. 

Finalizou dizendo que o Sr. Marcos Almeida, da LDB Consultoria de Investimentos irá 

participar da reunião do Conselho Deliberativo para expor o Relatório Trimestral 

carteira do Instituto e demais informações do mercado. Em continuidade, o Sr. Nilton de 

Praga Barbosa da Silva informa os Diretores que os processos de pagamentos e demais 

relatórios da competência março/2024, quitados com recursos das despesas 

administrativas foram liquidados na contabilidade, informou ainda que os repasses 
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previdenciários e demais receitas foram creditadas em conta não havendo pendências 

junto ao ConchalPREV. Os Diretores verificaram a documentação e concordaram com os 

relatórios apresentados, na competência março/2024 utilizados para pagamento das 

despesas administrativas no valor de R$ 39.693,36. Os Diretores verificaram os processos 

e demais relatórios e concordaram com os mesmos. Logo após, Sra. StelIa Maris de Lima, 

Presidente, informa que a servidora do ConchalPrev, Sra. Valdirene, faxineira, que está 

cumprindo licença maternidade, solicitou o afastamento para trato de interesses 

particulares de 02 anos, porém jurídico emitiu parecer negando o pedido, pois a servidora 

é a única ocupante do cargo, sendo um serviço diário necessário para o Instituto, 

perguntou aos Diretores se todos concordam em falar com a servidora e verificar a 

possibilidade de alterar os horários de trabalhos, flexibilizando sua entrada/saída desde 

que cumpra com as 6 horas diárias fixadas em lei. Os Diretores concordaram com a 

sugestão da Presidente. Em sequência, a Sra. Eliete Aparecida de Morais Janczur, 

Diretora de Aposentadoria e Pensões, apresenta o processo de aposentadoria que será 

enviado ao Conselho Deliberativo para homologação: processo no. 21/2024, aposentadoria 

voluntária integral concedida a Sra. Gisele Aparecida Aggio, no cargo de PEB 1 - 

Educação Infantil de acordo com o artigo 6°. da E.C. n. 41/2023 observadas as reduções 

de idade e tempo de contribuição contidas no § 5° do art. 40 da C.F. e reajuste pela 

paridade, ou seja, na mesma data em modificar a remuneração dos servidores em 

atividade. Para finalizar, a Presidente, Sra. Stelia Maris de Lima, comunica os 

Diretores que foi emitido pelo Tribunal de Contas um parecer sobre as contas do 

exercício de 2021, julgando regulares com ressalvas alguns itens analisados pelo M. 

Público de Contas, agora temos que aguardar a decisão final do Tribunal de Contas. 

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião, eu, Viviane Fadel Leitão, lavrei a 

presente ata, que, lida e achada conforme, vai ser assinada por todos os presentes. 

Conchal (SP), 18 de abril de 2024. 

o 

Secretária Executiva 
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