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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 

Conchal 

 

ATA 479 

REUNIÃO DIRETORIA EXECUTIVA 

Aos dezoito dias de janeiro de dois mil e vinte e quatro (18/01/2024), na sala de 

reuniões do Instituto de Previdência dos Servidores Municipais de Conchal - 

CONCHALPREV, localizada na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299, nesta 

cidade de Conchal (SP), reuniram-se, os membros da Diretoria Executiva do 

ConchalPREV: Sra. Stelia Maris de Lima, Sra. Eliete Aparecida de Morais Janczur, Sr. 

Nilton de Parga Barbosa da Silva, Sr. Josiel José Casarin e Sr. Paulo Eliel Mano. Sr. 

Marcos de Almeida da empresa LDB Consultoria em Investimentos. A 479° reunião foi 

convocada com a seguinte pauta: 1) Relatório dos Investimentos, receitas e despesas da 

competência dezembro/2023, 2) Demais documentos e processos relacionados ao Instituto 

para informar aos Conselhos. Às 16:00 horas a Presidente do Instituto, Sra Stella Maris de 

Lima, agradece a presença de todos e passa a palavra para o Sr. Marcos de Almeida da 

LDB Consultoria em Investimentos que inicia falando o fechamento financeiro e o 

cenário econômico do exercício de 2023. A inflação (IPCA) fechou em 0,56% no mês e 

4,62% no ano; o dólar fechou o mês em R$ 4,85, a Selic em 11,75% a.a e o Ibovespa 

fechou em 5,38% no mês. A meta do mês foi de 0,95% e a performance do ConchalPREV 

foi de 1,84% com rendimentos de R$ 2.403.955,15, no ano a meta fechou em 9,80 % e o 

Instituto em 13,70% com patrimônio líquido em R$ 133.941.252,15, superando a meta 

anual projetada em 3,90%. A Valorização dos Investimentos no exercício de 2023 foi de 

R$ 15.481.515.47. Explicou detalhadamente os acontecimentos que influenciaram os 

ativos durante o exercício, afetando negativa e positivamente a rentabilidade e volatidade 

dos investimentos. Esclareceu a análise do mercado e suas projeções quanto aos fundos de 

investimentos considerando seus índices de benchmark. No exercício de 2022 não 

batemos a meta, porém em 2023 superamos a meta atuarial em 3,90%, sendo de extrema 

importância verificar todos os fundos de investimentos e se existe alguns investimentos 

que não bateram a meta atuarial, pois no consolidado o objetivo foi alçando, porém os 

fundos que não conseguirem bater a meta devem ser observados e adequados conforme as 
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possibilidade e estudo ao ALM. Informou ainda, que a carteira de investimentos do 

ConchalPrev encerrou o exercício, enquadrados conforme a Resolução CMN n°. 

4.963/2021 e a Política de Investimentos de 2023. Os investimentos ficaram alocados da 

seguinte maneira: 83,08% alocados em renda fixa (sendo 45,57% em Títulos Públicos e 

27,42% em demais fundos em RF)— com rentabilidade anual de 12,13%, 7,07% alocados 

em renda variável - com rentabilidade de 18,54% no ano, 6,02% alocados em 

investimentos no exterior - com rentabilidade de 20,80% no ano e 3,83% alocados em 

investimentos estruturados - com rentabilidade anual de 33,16%,. No geral o Instituto 

tem uma liquidez de 60% do patrimônio para resgate em até 365 dias. Finalizou 

informou que foi emitida uma Nota Técnica SEI 296/2023/MPS autorizando o resgate de 

fundos de investimentos que estejam com cotas negativas, desde que fundamentados a 

necessidade e motivos para tal resgate conforme parte da conclusão da N.Técnica: 

"Diante do exposto, é possível inferir que, dentro do atual panorama normativo aplicável 

aos RPPS, não existe uma imposição normativa estrita que compeliria a manutenção de 

posições em fundos de investimentos com variação negativa na cota. O que emerge como 

uma prerrogativa significativa é a ênfase na implementação de um processo decisório 

meticuloso e embasado, pautado nos princípios estabelecidos na Resolução CMN n° 

4.963/2021, nas regras impostas pela Portaria MTP n° 1.46712022 e nas disposições 

contidas na política de investimentos do RPPS. Para respaldar a decisão de resgate, é 

imperativo que esta seja ancorada em um arcabouço técnico sólido, caracterizado por 

estudos robustos que contemplem elementos críticos como estratégias de diversificação 

de carteira, análise do ambiente econômico, identificação  de oportunidades de 

investimento mais promissoras e o rebalanceamento estratégico da carteira de 

investimentos. A ausência de uma imposição normativa para a manutenção de posições 

negativas, aliada à promoção da autonomia e responsabilidade na gestão, fortalece a 

importância de uma abordagem proativa e informada na administração eficaz dos 

recursos previdenciários, destacando a necessidade de consideração de diversos fatores 

que permeiam a dinâmica do mercado financeiro ". Sobre o estudo de ALM, informou 

que é elaborado para adequar os investimentos para uma melhor valorização, porem o 

mercado pode oferecer outras oportunidades durante o exercício, então não precisa seguiP 
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o ALM "a risca" engessando os recursos. Após sua explanação questionou os Diretores se 

tinham alguma dúvida e como não houve, agradeceu a todos. Em seguida, o Gestor de 

Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, apresentou as Propostas de Aplicação e Resgate 

para análise da Diretoria e posterior envio ao Conselho Deliberativo para aprovação: 

Proposta n° 01/2024 - Limite de Alçadas COMIN: 

LIMITES DE ALÇADAS PARA DECISÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

A definição de limite de alçadas tem por objetivo trazer maior flexibilidade para 

tomada de decisões do Comité de Investimentos nos processos de aplicação e resgate dos 

recursos do ConchalPrev, obedecendo os limites da Resolução CMN n5  4.963/2021 e da 

Política de Investimentos para 2024. 

Com esse objetivo, fica definido que o Comité de Investimentos decidirá sobre as 

aplicações e resgates do Plano Financeiro, Previdenciário e Taxa de Administração no ano de 

2024, incluindo os repasses mensais da Prefeitura, Câmara e Coochalprev, COMPREV, Juros 

Semestrais dos Títulos Públicos, entre outros, conforme segue: 

- As aplicações seguirão rigorosamente a Resolução CMN ng 4.963/2021 e a Política de 

Investimentos 2024, quanto aos limites de alocações nos diversos seguimentos de 

investimentos. 

- Para aplicação em fundos de investimentos, títulos públicos ou privados, que o 

ConchalPrev não possuir nada investido, deverá ser elaborada proposta a ser apresentada ao 

Conselho Deliberativo para aprovação antes do 12  aporte. 

No que se refere à realocaçào de valores da carteira de investimentos de um fundo 

para outro, necessariamente, deverá ser elaborada proposta a ser apresentada aos Conselhos 

para aprovação, antes das movimentações pretendidas. 

- As aplicações em fundos de curto prazo como por exemplo o BB Prev PERFIL Caixa 

Brasil Títulos Públicos, buscando formar um caixa para aplicações mais oportunas, não são 

consideradas realocações da carteira de investimentos. 

- Para o pagamento da Folha dos Aposentados e Pensionistas e das demais despesas 

do Concha jPrev, os resgates deverão ser preferencialmente de fundos atrelados à SELIC/CDI, 

os quais possuem risco de mercado bem pequeno. 

No mês subsequente, as movimentações serão informadas na reunião do Conselho de 

Administração, com o valor total arrecadado, o valor das aposentadorias e pensões, 05 valores 

totais aplicados e resgatados e os respectivos fundos de investimentos ou títulos. 
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Proposta n° 02/2024 - Aplicação fundo Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 

Com a intenção de efetivar a política de investimentos 2024. o Comitê de Investimentos em sua 

última reunião discutiu sobre algumas realocações a serem feitas no plano previdencsário conforme segue 

abaixo: 

Aplicação de  R$ 1.500.000.00  (Um milhão e quinhentos mil reais) no fundo 

~PARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA CNPJ: 38.280.883/0001-03. O valor a ser aplicado, seca 

resgatado do fundo CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF, onde foram aplicados os valores 

resgatados do fundo Caixa Brasil IBOVESPA, 

A aplicação tem por objetivo uma melhor diversificação, tendo em vista que o fundo é 

descorrelacionado do índice Ibovespa. Tem excelente histórico de rentabilidade não somente no 

curto prazo, mas no longo prazo que é essencial para o RPPS, além de os gestores acompanharem 

periodicamente as empresas que compõem a carteira do fundo. 

O fundo Guepardo é gerido pela Guepardo Investimentos Ltda., uma gestora independente 

que possui mais de 3,2 bilhões sob gestão e mais de 124 milhões de recursos de RPPS sob gestão. 

O fundo tem apresentado consistente retorno desde o inicio, acima do índice Ibovespa e também 

da meta atuarial. Além disso a estratégia do fundo é semelhante a outros fundos mais antigos da 

casa que são destinados à investidores qualificados e tem demonstrado excelente desempenho em 

períodos maiores de avaliação. 

Um ponto a ser considerado e que o fundo apresenta maior concentração em um número 

menor de papéis, se comparado a carteira teórica do Ibovespa, sem que isso desabone a estratégia 

do fundo. 

A estratégia do referido fundo de investimento está na apresentação anexa e demais 

detalhes estão na análise feita pela 1DB consultoria. 

Proposta n° 03/2024 -  Resgate Itaú Institucional Ações Phoenix 

Com a intenção de efetivar a política de investimentos 2024, o Comitê de Investimentos em sua 

última reunião discutiu sobre algumas realocaç&es a serem feitas no plano previdenciáno conforme 

segue abaixo: 

Resgate total do fundo de investimento ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÔES PHOENIX, que 

fechou o ano de 2023 com R$ 1.023.217,54 (Um milhão e vinte e três mil, duzentos e dezessete 

reais e cinquenta e quatro centavos) aplicados, com rentabilidade em 2023 de 7,41%, abaixo da 

meta atuaria) de 9,80% e bem abaixo do índice Ibovespa de 22,28% e outros fundos de ações 

que o ConchalPrev tem aplicado. 

Esse fundo tem apresentado rentabilidade bem inferior à meta atuarial e ao índice 

Ibovespa nos últimos anos, principalmente após a pademia. 

Os valores resgatados deste fundo, serão aplicados a princípio no ITAÚ INSTITUCIONAL 

GLOBAL DINÂMICO RF para futura realocação em mesma estratégia de renda variável, em 

fundo de investimento escolhido pelo Comitê de Investimentos. 

Diante da volatilidade da Renda Variável e dos prazos de resgates, principalmente do 

fundo ltaú Institucional Ações Phoenix, que tem o prazo de D+23, o Resgate Total, somente_,Pt'  

será realizado, depois da verificação do valor da cota de aplicação e da cota no dia anterior ao 

pedido de resgate, para evitar que haja perdas efetivas nestes investimentos. 
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Os Diretores verificaram as Propostas apresentadas e concordaram com as decisões do 

Comite de Investimentos. O Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, apresentou 

para ciência e verificação das movimentações aprovadas nas Propostas de Aplicação e 

Resgate n. 07/23 e 08/23. Os Diretores analisaram e concordaram com as mesmas. Em 

continuidade, o Sr. Nilton de Praga Barbosa da Silva informa os Diretores que os 

processos de pagamentos e demais relatórios da competência dezembro/2023, quitados 

com recursos das despesas administrativas foram encerrados na contabilidade, informou 

ainda que os repasses previdenciários e demais receitas foram creditadas em conta não 

havendo pendências junto ao ConchalPREV. Os Diretores verificaram a documentação e 

concordaram com os relatórios apresentados, na competência dezembro/2023 utilizados 

para pagamento das despesas administrativas no valor de R$ 48.352,53. A seguir, 

apresentou o processo das Sobras do Recurso das Despesas Administrativas, o qual será 

apresentado na reunião do Conselho Deliberativo para decisão quanto a destinação dos 

valores das sobras conforme L.C. n. 541/2020: no exercício foram transferidos o valor de 

R$ 1.096.071,97, utilizados o valor de R$ 553.261,08 para pagamento das despesas 

administrativas e ocorreu sobras no valor de R$ 542.810,88, mais R$ 105.137,67 referente 

a valorização dos valores investidos, então temos o valor de R$ 647.948,56 para serem 

definidos sua destinação considerando a legislação vigente. 

Com a publicação da Lei n°. 541/2020, alterada pela Lei 
Complementar n°. 658. 28/06/2022 alterando o plano de custeio devido a 
segregação de massas dos servidores municipais: 

Considerando a taxa de administração utilizada e as "sobras' do 
período de janeiro a dezembro de 2023: 

*Saldo da Despesa Transferido no exercício de 2023: R$ 1.096.071,97 
*Saldo  da Despesa utilizada no exercício de 2023: RS 553.261.08 

*Sobras da Despesa exercício de 2023: R$ 542.810,88 
Rendimento  anual: R$ 105.137,67 

*Saldo disponível banco para transferência: R$ 647.948.56 

Considerando a Lei Complementar n° 541/2020. artigo 14, § 2° e 
3°, alterados pela Lei Complementar n°. 658/2022: 

§ 2 	o 0 \5t4/fftL outonè.do  a constituir ecer'a com as sobeas do 
ck' ds dcoo do exercício, cujos v21 	erão  ut 	o pais  os  fins o quc ac 

o 1 oxo -do Ad ia si 5.. ('IR) 

Fica sul rmds  4  rexersão dos sakios r 	ScmdeS 	ricursca 
4 Rasmso .Addon radsa. 	wo.os ap 	ao faa de cada eserciSio. is.ara pawaen10 dos 

KiOS, 	h.rnlc 	o. epeos açio dc Coociho 4I iafts o. (VR) 	.A 
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Por fim, apresenta aos Diretores para verificação do cálculo da Taxa de Administração 

para o exercício de 2024 que será enviado aos conselheiros para análise e aprovação, 

considerando os relatórios e documentos apresentados pelos órgãos (Prefeitura, Câmara e 

Instituto) o valor da Taxa de Administração que a Prefeitura deverá repassar ao Instituto é 

de R$ 1.261.081,32. 

CALCULO TAXA DE ADMINISTRAÇÃO PARA 2024 
ENTE BASE CONTRIBUIÇÃO 2023 VALOR TOTAL 

Camara Municipal Falha salários + exonerações R$ 	 445603.11 

130  salárioi2023 36.437.11 
R$ 	48204022 

Instituto de Previdencia Folha salários 	exonerações R$ 	 93.23014 
131  salário/2023 R$ 	 4.227.88 

R$ 	97.458.02 

Prefeitura Municipal Folha salários + exonerações R$ 	 38.204813.46 
131  salário/2023 3.251.73246 

TOTAL 

R$ 41.456.545.92 

R$  42.036.044.16 

TOTAL REMUNERAÇAO CONT. 2023 R$ 42.036.044.16 
ALIQUOTA DE PORCENTAGEM 
TAXA DE  ADM. 3% 
TAXA DE  ADM. PARA 2024 R$ 1.261.081,32 

Logo após, Sra. Eliete Aparecida de Morais Janczur, Diretora de Aposentadoria e 

Pensões, apresenta os processos de aposentadorias que serão enviados ao Conselho 

Deliberativo para homologação: processo n°. 118/2023, aposentadoria voluntária integral 

concedida a Sra. Silvaria Aparecida Theodoro, no cargo de PEB 1 - Educação Infantil de 

acordo com o artigo 6°, da E.C. 41/2023 com reajuste pela paridade, ou seja, na mesma 

proporção em que se modificar a remuneração dos servidores em atividade; processo n°. 

120/2023, aposentadoria por idade com proventos proporcionais concedida a Sra. Maria 

da Natividade Mendonça Andreata, no cargo de Servente de acordo com o artigo 40 da 

CF e reajuste conforme modificar os benefícios mantidos pelo RGPS e processo n°. 

121/2023, aposentadoria por idade com proventos proporcionais concedida a Sra. Maria 

Donizette Martins Manara, no cargo de Cozinheiro de acordo com o artigo 40 da CF e 

reajuste na mesma data em que ocorrer o reajuste dos benefícios mantidos pela 

Previdência Social. A Diretora de Aposentadoria e Pensão, informou ainda que após 

reavaliação periódica pela médica perita nos servidores aposentados por invalidez, a 

Sra. Silvia Bardini teve sua aposentadoria por invalidez revertida, pois foi constatado 

Página 6 de 9 

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 - M. Icarai - Conchal/5P 
CNPJ: 04.106.469/0001-60 - FONE: (019) 3866-3948 - email: conchalprevconchal.sp.gov.br  



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 

Conchalí,  

 

pela médica perita que a servidora se encontra apta para realizar suas atividades 

laborais, a Prefeitura já foi informada e as providências necessárias estão sendo 

tomadas. Comentou ainda que durante o exercício de 2023 recebemos o montante de 

R$ 1.184.430,63 referente a compensação previdência entre o Instituto e o INSS e 

conseguimos enviar alguns processos solicitando compensação do Estado e outros 

RPPS, sendo que desse valor, em tomo de 1 milhão foram recebidos após o 

Congresso da Apeprem que participamos em abril/2023 onde fomos orientados 

sobre o envio das informações e demais procedimentos. Em sequência o Gestor de 

Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, solicitou a opinião dos Diretores quando o 

calendário das reuniões para o exercício de 2024, se vai manter as reuniões da 

Diretoria todas as 2° quintas-feiras de cada mês, podendo ocorrer alterações devido 

feriados e demais necessidades. Os diretores concordaram em manter as reuniões da 

forma que está sendo realizada e no mesmo horário. Logo após, a presidente, Stelia 

Maris de Lima, solicita ao Diretor Administrativo, Sr. Paulo Eliel Mano que verifique 

como está o andamento da elaboração do projeto para a reforma da sede do Instituto, o 

engenheiro da Prefeitura veio verificar o prédio para pontuar as necessidades de reforma, 

mas até o momento não obtivemos retorno. Solicitou ainda a deliberação dos diretores 

quanto uma solicitação enviada pelo B. Brasil sobre a extensão das parcelas dos 

empréstimos consignados para 120 meses que será oferecida aos inativos e pensionistas, o 

processo foi enviado ao jurídico para parecer e orientou que os servidores que desejarem 

adquirir tal consignado deverão assinar uma declaração de ciência. Os Diretores após 

deliberação autorizaram o solicitado pelo B.Brasil. Para finalizar, o Diretor 

Administrativo, Sr. Paulo Eliel Mano informa que foi finalizado o Pregão Eletrônico para 

contratação da empresa que irá realizar o Concurso Publico para o cargo de Contador e 

estamos na fase de assinaturas do contrato para iniciar o Edital para demais providências. 

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião, eu, Viviane Fadei Leitão, lavrei a 

presente ata, que, lida e achada conforme, vai ser assinada por todos os presentes. 
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Concha! (SP). 18 de janeiro de 2024. 

QILwrãlalwk 

Vi ne  a.eitão 
Secretári. 	ecutiva 
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Lista de Aprovação da ATA W. 479 referente à reunião realizada aos dezoito dias de 
janeiro de dois mil e vinte e quatro (18/01/2024), na sala de reuniões do Instituto de 
Previdência dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV. 

Direto 

Nilton de jarbosa da Silva 
Diretor Financeiro 

ir 
Eliete p.ieMoraiJan'zur 

osentadoria e Pe; ões 
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