
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 

ATA 463 

REUNIÃO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 

ConchaIP, 

Aos vinte e três dias de agosto de dois mil e vinte e três (23/08/2023), na sala de reuniões 

do Instituto de Previdência dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV, 

localizada na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299, nesta cidade de Conchal (SP), 

reuniram-se os membros do Conselho de Administração: Sra. Adriana Aparecida Tortoli 

Fadei, Sr. Douglas Fernando Corte Alves, Sr. Harley Braglin, Sra. Kamila Santamarina 

Peres Candini Fadei, Sra. Maria José Bonatti, Sr. Nilton César Fadei e Sr. Sueli Aparecida 

Correia; a Diretoria Executiva: Sra. Stella Maris de Lima, Sr. Josiei José Casarin, Sr. 

Nilton de Praga Barbosa da Silva, Sra. Jandira Mariela Massucato de Godoy e Sr. Paulo 

Eliel Mano. A 463a  reunião do Conselho de Administração foi convocada com a seguinte 

pauta: 1) Apresentação do Estudo de ALM - Sr. Marcos de Almeida, 2) Verificação dos 

relatórios e documentos das competências julho/2023, 3) Demais assuntos relacionados do 

ConchalPREV. Às 17:00 horas a Presidente do Conselho de Administração, Sra. Kamila 

S. Peres Candini Fadei, agradece a presença de todos e passa a palavra para o Gestor de 

Investimentos, Sr. Josiel José Casarin que apresenta o Sr. Marcos de Almeida, da LDB 

Consultoria para expor sobre as recomendações do estudo de ALM (Asset Liability 

Management). Sr. Marcos de Almeida, agradece a todos e inicia dizendo que o ALM é 

gestão integrada de ativos e passivos que busca pela melhor alocação dos investimentos 

dos recursos garantidores dos planos de benefícios, considerando os retornos esperados e 

os riscos de cada segmento das aplicações, sempre respeitando as restrições legais e 

regulamentares dos compromissos atuariais desses pianos com os benefícios já concedidos 

e os a conceder. Sendo uma forma de auxiliar na definição de como serão alocados os 

valores recebidos pelas entidades nas classes de ativos, considerando variáveis como CDI, 

inflação, renda variável, dentre outros. Demonstrou através do estudo elaborado do 

ConchalPREV qual a carteira ideal do Plano financeiro e Previdenciário considerando 

todas as variações e a meta atuarial vigente de IPCA+ 5,01%, parabenizando o Instituto 

por ser o único RPPS que executou conforme recomendação do estudo de ALM a 

Página 1 de 7 

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 - M. Icarai - Conchal/SP 
CNPJ: 04.106.469/0001-60 - FONE: (019) 3866-3948 - email: conchaIprevconchaI.sp.gov.b 



PREV CONCHALPREV 31/05/2023: R$ 94.236.706,92 
	

'%LDB 

ALOCAÇÃO EM (NTN-Bs) IMA-13 = 65,73% = R$ 61.938.716,28 

MEUS PARABÉNS! 

LIÇÃO DE CASA FEITA! 

CONCHALPREV É O IQ RPPS QUE 
EXECUTA NA ÍNTEGRA A COMPRA 
DE TODAS AS NTN-Bs INDICADAS 

PELO ESTUDO DE ALM. 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV 

Conchal re\' 

 

aquisição de NTN-Bs. 

No Plano Previdenciário a proteção da carteira foi realizada com a aquisição dos Títulos 

Públicos Federais, agora, os demais recursos é diversificar conforme recomenda o estudo. 

PREV CONCHALPREV 31/05/2023 x MARKOWITZ x P1 2023 'LDB 

PREVIDENCIÁRIO CONCHAIPREV 

Açtigo Ativos 8$ % %TotA Oeochmcrks %Markowlo Mininio Sgec0o Objetivo Máximo Limite 1e0  

Artigo lSiAlinxao fito cocTeocjro%ac.onoI 50.410.70710 61,98% 
7,2c% 009-11 65,73% 

0,0% 62.03% 54,0%130,1%100,N  

Artigol!l,Alineab Fundos 10D%7'los Pú51cos 14.364.291;26 15.24% 0,0% 3,73% 14.0% 130,1% 100,8 

AosigolslO,Allr,eaa Fundos Renda Fiou 4551.663,07 4,04% 4,84% COIJSOLK 10,00% 0,0% 10,30% 11.0% 60,0% 10,0% 

Artigo8l Foidou de Ações O 553.313,04 4.30% 9,40% 1011 427% 0,0% 0,27% 50% 30,0% 33$% 

Artiø0911I Fundos deAçôes-030NiveI 1 5.255M1,52 5,50% 5,58% MSCIAC 10,00% 0,0% 19,00% 10,0% 10,0% 10% 

Artigo lOel Fundos Vrcxdoo 3100.211,05 329% 3,29% 5000 10,00% 0,0% 1313% 5,0% 10,0% 1  1% 

Anti011 Fundos lnvestimentoslnosb0iirios 0,00 0,00% 0,00% IFIX 000% 0,0% 0,00% 0,0% 5,0% 5,0% 

TOTAL 	 94236309,92100,00% 100,00% 	100100% 	100,09% 

'4 4 

Já no Plano Financeiro, devido a necessidade de pagamento dos benefícios, os 

investimentos são mais voltados para o curto prazo. 

FIN CONCHALPREV 31/05/2023 x MARKOWITZ x P1 2023 bLPB 

FINANCEIRO CONCHALPREV 

Artigo 	1 	Ativos 	1 	R$ 	1 	% 	IBerchmosto!%Moskowlsx MinimoSuges8ão Objetivo M3xlmo Limite Legai  

Artigoltl,Alíneab fundos l00%TitulosPúblicos 5.574.371,40 24,07% IMA-8 65,73% 0,00% 6573% 14,00% 100,00% 100,00% 

Artigol?5ll,Alloeaa Fundos Renda Fixa 13435.372,26 59,95% 0I/SRIJC 10,00% 0,00% 10,00% 11,00% 60,00% 60,00% 

Artigo 821 Fundos deAções 1.008.779,09 4,06% SMLL 4,27% 0,00% 4,27% 5,30% 30,00% 30,00% 

ArtI8092111 Fundos de Ações 80RNlveIl 1.557.811,07 6,95% MSCIAC 10,00% 0,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 

Artigo 101 FundouMultinrercados 753.735,32 3.36% 5&P500 10,00% 0,00% 10,00% 5,00% 10,00% 10,00% 

Artigo 11 Fundos lnvsimobiliários 0,00 0,00% IFIX 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.00% 

TOTAL 	 22,410.070,14 100,00% 	. 	100,00% 	. 	100,00% 
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CONSOLIDADO CONCHALPREV 31/05/2023 x MARKOWITZ x P1 20234DB 

CONSOLIDADO CONCHALPREV 

Artigo 	1 	AAos 	1 	0$ 	1 	% 	IkwhmorkI%M&kowtM04moISugestão Objetivo Máximo ILImIteLep 

A0igo7I,AIíneaa bt.jlos Públicos Federais 58,406.707,10 5007% 
IMA-11 65,73% 

000% 34,00% 54,00% 100,0004 100,00% 

Artigo lfl, Alínea b Fundos 100%lIIuIa PbIicos 19930.662,66 17,09% 0,00% 11,73% 14,00% 100,04% 100,04% 

ArtIgo71I0,AIinea fundos Renda Fixa 11.392.035,43 1542% CD4/saIC 1004% 0,04% 10,00% 11,00% 60,00% 60,00% 

Artigo 82 1 Fundes de Ações 9642,091,13 0,27% SMLI 4,17% 0,00% 4.27% 5,00% 30,00% 30,00% 

AetIo066l Fundos de Ações 800 Nível I 6.813.253,59 5,84% MSCIAC 10100% 0,00% 10104% 10,04% 16,00% 1000% 

Artigo 101 FundesMultimercsdos 3.853.947,15 3,30% 967500 10,00% 0,00% 10,00% 5,00% 10,00% 10,00% 

Ar6o11 Fundos lne°imobiliários 0,00 0,00% IFIX 0,00% 0,00% 3,0004 0,00% 5,00% 5,00% 

TOTAL 	 116.646.777,06 100,00% 	10008% 	10006% 

Sr. Marcos de Almeida, esclareceu alguns pontos importantes e questionou se os 

conselheiros tinham dúvidas, como não havia dúvidas, agradeceu a todos e se despediu. 

Logo após, o Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin expõe os acontecimentos do 

mês de Julho/2023 que influenciaram as aplicações financeiras: a inflação (IPCA) fechou 

em 0,12% no mês, o dólar fechou o mês em R$ 4,74, a Selic em 13,75% a.a em julho e 

Agosto fechou em 13,25% a.a e o Ibovespa fechou em 3,27% no mês. A meta do mês foi 

de 0,53% e a performance do ConchalPREV foi de 1,15% com rendimentos de R$ 

1.393.395,33, no ano a meta está em 5,93% e o Instituto em 8,79% com patrimônio 

líquido em R$ 122.583.263,27, superando a meta do mês e anual projetada. Os 

acontecimentos que influenciaram os ativos no mês foram: Dados de atividade econômica 

afastando o risco de recessão global, processo de desinflação em curso e proximidade do 

fim do ciclo da alta nas taxas de juros, ocasionaram um Cenário Global mais favorável ao 

investimentos, os dados melhores sobre a Inflação reforçaram a expectativa do início do 

ciclo de queda da taxa de juros, o que se concretizou na reunião do COPOM em 

02/8/2023, com a redução da taxa Selic em 0,50%, de 13,75% para 13,25% e Arcabouço 

Fiscal e Reforma Tributária, o Congresso Nacional ficou de Recesso de 18 a 31 de Julho, 

com isso ambos os projetos não avançaram, enquanto que o Governo busca aumentar o 

apoio político para aprovação das reformas. A carteira de investimentos fechou em 

julho/2023 com: 81,97% alocados em renda fixa - com rentabilidade de 0,71 mensa 

8,8 1% alocados em renda variável - com rentabilidade de 3,66% no mês, 5,74% alocado 

em investimentos no exterior - com rentabilidade de 2,16%; 3,49% alocados em 
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investimentos estruturados - com rentabilidade 3,64% no mês. Em seguida, apresentou 

ainda, a planilha com o saldo dos recursos de cada plano do mês de julho/2023, 

informando que maiores detalhes estão na plataforma da LDB, a qual todos tem acesso: 

Plano Financeiro R$ 23.785.600,19 

Plano Previdenciário R$ 97.463.387,56 

Plano Taxa de Administração R$ 834.436,56 

Plano Reserva Taxa Administração R$ 499.838,65 

Consolidado Total R$ 122.583.263,27 

Em continuidade, disse que os investimentos estão enquadrados conforme a Resolução 

CMN n°. 4.963/2021 e a Política de Investimentos de 2023, demonstrou através de 

planilha as Medidas de Riscos da Carteira de julho/2023 com a Volatilidade e o Var 

(Value At Risk) que cada artigo possui considerando o valor do patrimônio do Instituto. 

Medidas de Riscos da Carteira JULHO/2023 

Volatilidade % VaR % 

Artigo 7° (Renda Fixa) 0,53 0,29 

Artigo 80  (Renda Variável) 15,62 8,26 

Artigo 9° (Investimentos no Exterior) 11,06 6,42 

Artigo 100  (Investimentos Estruturados) 7,87 6,18 

CONSOLIDADO 1,79 0,97 

   

  

Explicou aos Diretores, as Decisões do Comitê de Investimentos as Realocações da 

Carteira realizada em Julho/2023, conforme tabela abaixo: 

Decisões Comitê Investimentos 

PLANO FINANCEIRO 

Repasses (R$ 740.615,93) foram aplicados no Caixa Brasil Títulos Públicos e BB. Perfil. 

Folha de pagamento (R$ 288.796,26) - Resgate do BB Prev Perfil 

PLANO PREVIDENCIÁRIO 
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Repasses (R$ 992.582,86) foram aplicados no Caixa Brasil Títulos Públicos e BB Perfil. 

Folha de pagamento (R$ 519.353,08) - Resgate do BB Prev Perfil 

Por último, o Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, informou aos conselheiros 

as movimentações realizadas nos investimentos referente as Propostas n°. 07 e 08, com 

relação a Proposta n°. 08/2023 foi solicitado em julho/2023 o resgate de R$ 550.000,00 no 

fundos Itaú Institucional Ações Phoenix que será creditado em 25/08/2023 em conta do 

Instituto e o recurso será investido no fundo Itaú Institucional Global Dinâmico, as demais 

movimentações foram realizadas em agosto/2023 e será apresentada na próxima reunião. 

Apresentou a Proposta de Aplicação e Resgate n°. 09/2023 que foi enviada no e-mail dos 

conselheiros para aprovação: 

PLANO FINANCEIRO 

Tendo em vista que a sugestão do Comitê de Investimentos de aplicação de 11$ 6.000.000,00 

(Seis milhões de reais) na NTN-B 2025, 2026. 2027 ou 2028, com taxa acima de IPCA + 5,50%, conforme 

Proposta 07/2023 não foi efetuada, devido a taxa das NTN Bs escolhidas estarem abaixo de IPCA + 

5,50% e, portanto, a adequação ao estudo de ALM do Plano Financeiro permanece aberta, o comité em 

reunião no dia 17/08/2023, apresentou nova sugestão de alocação desses valores, conforme descrito 

abaixo: 

19  -. Aplicação de R$ 3.000.000,00 (Três Milhões de Reais) no fundo de investimento CAIXA BRASIL 

GESTÃO ESTRATÉGICA RENDA FIXA CNPJ 23.215.097/0001-55. O fundo utiliza gestão ativa realizando 

alocações estratégicas em subíndices ANBIMA ( IRF-M1, IRF-M, IRF-M1+, IMA-85, IMA-B, IMA-B5+, IDKA 

IPCA 2A), de acordo com as convicções do Gestor do fundo acerca do cenário prospectivo; 

2"- Aplicação de R$ 1.000.000,00 (Um milhão de reais) no CAIXA BRASIL IMA-B5; 

39 Aplicação de R$ 2.000.000,00 (Dois milhões de reais no BB PREV IMA-B Títulos Públicos. 

Caso a NTN-B volte com as taxas acima de IPCA + 5,50%, manteremos a proposta de aplicar nela 

e sugerimos aplicar parte dos repasses futuros no fundo CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RENDA 

FIXA. 

Os conselheiros analisaram as Propostas de Aplicação e Resgate e concordaram com as 

mesmas. O Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, fez algumas considerações 

sobre o mercado financeiro de agosto e a queda na bolsa mesmo com a diminuição na taxa 

de juros, temos que aguardar para ver como será o encerramento do mês. E por fim, 

informou os conselheiros que a Presidente do Instituto, Sra. Stella Maris de Lima obteve a 

Certificação Profissional de Dirigente de RPPS, parabenizando a presidente e dizendo aos 

conselheiros da importância de realizar a certificação que será exigida a partir de 

julho/2024. Logo após, o Diretor Financeiro, Sr. Nilton de Praga Barbosa da Silva 

apresenta aos conselheiros os processos de pagamentos e demais relatórios da 
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competência julho/2023, quitados com recursos das despesas administrativas, informou 

ainda que os repasses previdenciários e demais receitas foram creditadas em conta não 

havendo pendências junto ao ConchalPREV. Os Conselheiros verificaram a 

documentação e concordaram com os relatórios apresentados, na competência julho/2023 

foram utilizados para pagamento das despesas administrativas o valor de R$ 54.554,40. 

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião pela presidente do Conselho de 

Administração, Sra. Kamila S. Peres Candini Fadel, e eu, Viviane C. Fadel Leitão, lavrei a 

presente ata, que, lida e achada conforme, vai ser assinada por todos os presentes. 

Conchal (SP), 23 de agosto de 2023. 

Kam a S. Peres Ca dini Fadei 

Presidente do Conselho de Admi istração do Co ha1PREV Secretária Executiva 
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Lista de Aprovação da ATA n°. 463 - referente à reunião realizada aos vinte e três dias de 
agosto de dois mil e vinte e três (23/08/2023), na sala de reuniões do Instituto de Previdência 
dos Servidores Municipais de Conchal — CONCHALPREV 

1 

St.Ølla Maris de Lima 	 Jos 	Wlas`açm 
Presidente do ConchalPREV 	 Diretor/ estor de kvestimento 

Jan 	kela M. 1odoy 	 Nilton de Praga Ba da Silva 

Dire oraposentadoria e Pensões 	 Diretor Financeiro 

Adriana 7  p. Tortoli Fadei 
Membro do Conselho de Administração 

nane o Corte Alves 
Membro do iie1ho de Administração 

Maria líosé Bonatti 
Membro do Conselho de Administração 	 Membro do Conselho de Administração 
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