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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e
executar a previdéncia social dos servidores municipais de Conchal, conforme estabelece a
Lei n¢ 9.717 de 27 de novembro de 1998 e a Resolugdo CMN n2 3,992/2010 e posteriores
alteragdes, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social de Conchal - RPPSC. A
presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo do CONCHALPREV na reunido extraordindria que ocorreu em 02/12/2021,

conforme ata n2 401,
2 Definigdes

Ente Federativo: Municipio de Conchal, Estado de S3o Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal
CNPI: 04.106.469/0001-60

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%

Categoria do Investidor: Geral

3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestdo)

A adog¢do das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria
MPS N2 185, de 14 de maic de 2015 e alteracdes, e o Manual do Pro-Gestdo versao
3.2/2021, tem por objetivo incentivar o CONCHALPREV a adotar melhores praticas de gestdo
previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais

]
E
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantird que )}L
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os envolvidos no processo decisério do CONCHALPREV cumpram seus cédigos de conduta
pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ac Comité de
Investimentos, a elaboraciio da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para
aprovacdo ao Conselho de Administragdo, o agente superior nas defini¢des das politicas e
das estratégias gerais da Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece 9s principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administragdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro
e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
respensabilidade de observé-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas

neste documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS ne 519/11 e posteriores altera¢bes, combinado com a
Lei n? 2.206 de 20 de Dezembro de 2019 que Institui e Regulamenta o funcionamento do
Comité de Investimentos no dmbito do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Conchal como érgdo autbnomo de cardter consultivo, com a competéncia de analisar e
aprovar politicas e estratégias de investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e
diretrizes pertinentes. O fato de em sua composicio estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar

especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais

representativos. : /Aﬂ_/
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O comité de investimentos é formado de acordo com o artigo 1° da Portaria
467/2019 por 03 (trés) membros titulares: Sr. Josiel José Casarin - Gestor de Investimentos -
Presidente, pela Sra. Caroline da Silva Martins — Secretdria e pela Sra. Viviane Cristina Fadel
Leitdo - Membro. '

O gestor responsavel pela aplica¢do dos recursos do instituto é o Sr. Josiel José
Casarin, RG. 32.762.199-0 SSP/SP, CPF: 284.793.938-58.

Atualmente todos os membros do comité sdo certificados conforme disposto a

seguir:
- Certificagdo Membros Certificados | Data de Vencimento da
Profissional Certificacdo
ANBIMA: CPA - 20 ~Josiel José Casarin 07/10/2022
ANBIMA: CPA -10 Caroline da Silva Martins 25/09/2022
ANBIMA: CPA -10 Viviane Cristina Fadel Leitdo 27/04/2024

O ConchalPREV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagbes
acima, pois se ndo houver a maioria do Comité de Investimentos certificada, perderd, no dia

seguinte, o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar o ConchalPREV no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado e do
enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o
seu retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM Unica e
exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a

.
Consultoria de Investimentos dever3 obrigatoriamente observar as seguintes cldusulas: /g}’_,
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5.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observincia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n2 592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3 - que a contratada ndo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no art. 18, ill, “a” da Resolugdo CMN n2 3.922/10: Art.18. Na
hipétese de contratagdo objetivando a presta¢io de servicos relacionados 3 gestdio dos
recursos do regime prc’:prig de previdéncia social: (...) Il - a contratacdio sujeitara o prestador
e as partes a ele relacidhadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacbes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de gue: a) nio recebam qualquer
remuneragado, beneficio ou vantagem que potenciaimente prejudiquem a independéncia na

prestacdo de servigo.
6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir,
ac longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do ConchalPREV, bem como procuram evitar a exposi¢do
excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou
adequados aos objetivos tracados.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se
estende de janeiro a dezembro de 2022.

Esta politica estd de acordo com a Resolugio CMN n? 3.992/10 e alteragSes e a
Portaria MPS n? 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Sociat instituidos pela Unido, Estados, S)L

Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros minimos para as alocacdes de recursos
e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade. % w
) It
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Adicionalmente este documento trata da metodoiogia adotada para o apregamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as definicdes
constantes na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e aiteragdes.

Em havendo mudancas na legistacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e 0s seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicio
desnecessdria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e
alteragGes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacio, com critérios e
prazos para a sua execuc¢do, sempre com 0 objetivo de preservar os interesses do
ConchalPREV, desde que este plano ndo seja contrario ac arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequa¢do o prazo de enqguadramento estabelecido pelas
disposicbes transitorias da nova legislagdo for excedido, o Instituto deverd comunicar

oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.
7 Modelo de Gestdo

A gestado das aplicacbes dos recursos do ConchalPREV, de acordo com o Artigo 15,
§12, Inciso | da Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragbes e §52 do Artigo 32, da Portaria MPS
n? 519/11 e alteragBes, serd propria, ou seja, o ConchalPREV realizard diretamente a
execu¢do da Politica de Investimento de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos

recursos e respeitados 0s parametros da legisiagdo e definidos nesta P.).
8 Segregacio de Massa

O CONCHALPREV possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios desde

30/04/2020, conforme Lei Complementar n2 541 de 30/04/2020 e altera¢Bes posteriores de y’&/
acordo com a Lei Complementar n2 547 de 16/06/2020. __
A Segregacdo de Massa de segurados do CONCHALPREV é uma separacio desses \@}

segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um
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grupo intitulado de Plano Financeiro e o outro de Plano Previdencidrio. Essa data de corte
n3o podera ser superior a data de implementagdo da segregacdo.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregagdo da
massa, onde as contribuicBes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e
inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagio de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de
Fundo Fiﬁanceiro. _

O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no planc de beneficios do
ConchalPREV, sendo o seu plano de custeio calculado atuariaimente segundo conceitos dos
regimes financeiros de Capitalizagdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Repartigdo

Simples.
9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 o ConchalPREV prevé que o seu retorno esperado sera no
minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,04% a.a.

A escolha do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), justifica-se
devido o mesmo tratar-se de indice oficial da inflagdo, que serve de pardmetro para meta
estabelecida pelo Banco Central. Também é um indice de referéncia ou “benchmark” para
diversos tipos de investimentos, dentre eles alguns Titulos Publicos Federais. E por fim tem
sido 0 mesmo indice que a Prefeitura utiliza para conceder a reposigdo inflacionaria anual do
saldrio dos servidores, desta forma sendo coerente para evitar descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escotha da taxa de juros real de 5,04% a.a., justifica-se devido a mesma ser
utilizada na avaliagdo atuarial para equacionamento do déficit atuarial, portanto a escolha
pela taxa méxima permitida tem por objetive como forma de coeréncia evitar o E}L
descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A diminui¢do da
taxa de juros estrutural da economia brasileira tornara o cumprimento da meta mais dificil, \@}
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por outro lado guanto menor a taxa de juros escolhida maior serd o Passivo Atuarial trazido

a valor presente, o que podera' acarretar um aumento do déficit atuarial.
10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento e das obrigagdes do plano.
Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos ests aderente

a meta de rentabilidade escolhida, conferme o histdrico abaixo:

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocag3o assim como os limites legais observados por segmento na data 29/10/2021.

Renda Fixa 100% 69,35 %
Renda Varidvel e Investimentos Estruturados | 30% _ | 23,30%
Inve_stir_nentbé no Extenor o | 10% | 7,34% Sﬁ/
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12 Alocacio de recursos e os limites por segmento de aplicacdo

A andlise e avaliacdo das adversidades e das eportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do ConchalPREV e do ambiente
em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagio, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacoes,
bem c¢omo o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v A alocagio dos recursos nos diversos segmentos;
¥ Qs limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
v Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v Os respectivos limites de diversificagdo e concentragdo.

13 Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigio de um cendrio
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variages que os principais
indicadores podem sofrer. Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao
apresentado no Gltimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 26/11/2021,
que antecede a aprovagio dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus € elaborado
pelo GERIN - Departameﬁto de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do
Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para

a economia.

Pégina 8 de 22 f}
Avenida Prefeilo Francisco Magnusson, 299 — Telefone: (019) 3866-3948 — CEP: 13.835-000 - Conchal/SP. /(P

C.N.P.J.: 04.106.489/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ConchalPrev¥

s i M!M ke 34 Ret

[CEUTIE R R

JL

KT

i 55
T T ETREETI

; 1.} R il i N d T A =t K ‘ ' - I

£ gy 40 4T dav Y

. -..2&2 3 s 204

Nesse cenario exposto acima, o ConchalPREV estd com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus
principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade

proposta.
14 Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragdes. Essa alocagdo
tem como intuito determinar a alocac¢do estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio /

desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. W
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Segmento Renda Fixa
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Titulos Publicos

Fundos de fndice 100% Titulos Pdblicos
- Referenciado

Fundos Renda Fixa Referenciados

60%

20%

0%

| Enquadramento

Art. 79,1, "a"

0%

0%

100%

60%

20%

T T

Art. 72} I, "c“

Art. 79,111, "a"

Art. 72, Iv, "a"

Art. 72, V, "b"

0%

15%

0%

5%

Art. 72, VII, *b"
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Segmento Renda Variavel e Investimentos Estruturados

_ SRR TR Legislagdo. | . Inferior:.-d. . 1Obj ior. .| Enquadfamentq
Fundos de Agbes Referenciados 30% Art. 82,1, “a"
{50 acBes) _
(50 acdes) : I -
Fundos de Ac¢des 20% 0% 1,29% 20% Art. 82,11, “a”
Fundos de Indice de Acdes 20% | 0% 0% 20% Art. 82, 1I, “b”
Fundos Multimercados 10% 0% 10% 10% Art. 82,1
Fundos de Participaces 5% 0% | 0% | sw% Art. 82, IV, “a”
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 0% 5% Art, 82,1V, “b”
Fundo de AgBes Mercado de Acesso 5% 0% 0% . 5% Art.8e, IV, “¢”

Segmento Investimentos no Exterior

Renda Fixa — Divida Externa 10% 0% 0% 10% Art, GeA, |
. Fundos de nvestimentos no Exterior 0% I amgean
Actes — BDR Nivel | 0% 10% 10% Art. 924, HI

A alocacio objetivo foi definida considerando o estudo de ALM (Asset Liability
Management) que ja contempla o cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado

vigentes quando da elabora¢do deste documento, conforme estudo em anexo. /g'/

Y
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15 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Conc_haIPREV aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado
{exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de
26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custos de aquisicao
acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com a Portaria MF n® 04 de
05/02/2018}, de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos
na Resolu¢cdo CMN n2 3.992/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo
Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual
de apregamento do custodiante., |

E recomendado que todas as negociacGes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicio direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental
importdncia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
Pre¢os Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a
compra em plataformas eletrdnicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do
CNPJ do ConchalPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia), ndo esquecer de
fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbil que o titulo sera registrado até o seu
vencimento: ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de
aquisi¢do.Se o ConchalPREV tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos

publicos sejam marcados na curva.
.P'i 1'{‘
/

/

16 Gestdo de Risco

topico estabelece quais serdo 0s critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
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investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a andlise dos principais riscos

destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,

controlar e monitorar os riscos aos guais 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os

riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceiriza¢do e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR

{ValueatRisk) por cota, que estima, com hase nos dados histéricos de volatilidade dos ativos

presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consclidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por

meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do ConchalPREV controlar a volatilidade da

cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

| enda Fixa 5%

Renda Varidvel 20%

Investimentos no Exterior e 20%
16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O ConchalPREYV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos

por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X

FIDC (Cotas S&niores) X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagcdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias

elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagéo

minima apresentada na tabela a seguir.

PRAZO Longo prazo Longo prazo
Standard &Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-{bra) A-{bra}
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de
crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragdes, desde que

observadas as seguintes condi¢Ges:
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v Qs titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior s que constam na tabela) serdo analisados caso a caso levando
em consideragdo o contingenciamento adotado no capitulo 16.8;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC sera considerada como classificagédo de risco de crédito a classifica¢do dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos
limites legais;

v O enquadramentoe dos ativos de crédito sera feito com base no rating vigente na data

da verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigag¢des (Passivo};

B. Possibilidade de redugio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.
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A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou
valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode

gerar um descasamento.

Todos os investimentos em titulos publicos federais com marcagdo na curva cu
fundos de investimentos com prazos de caréncia para resgate serdo balizados no estudo de

ALM, a fim de evitar o descasamento do plano.

B. Reducio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. A gestdo deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liguidez de demanda de mercado serd feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto {de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a

365 dias) e longo prazo {acima de 365 dias).

De Oa 30 dias

De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 50%
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16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacédo de a¢des que garantam a
adoc¢io de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagio

aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

¥ A definicio de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

¥v" Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisdrio de investimento; e

v' Formalizagio e acompanhamento das atribui¢Bes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

O ConchalPREV ainda n3o fez adesdo ao Programa de Modernizacdo PRG GESTAO

RPPS, sendo o assunto em anadlise pelo Instituto.
16.5 Risco de Terceirizacdo

Na administragio dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou
parcial dos investimentos do ConchalPREV. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém n3do isenta o RPPS de responder legalmente
perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo

formalizado para escoltha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
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definictes na Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteracBes, Portaria MPS n2 519/11 e altera¢des
e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observincia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais n3o impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de
assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia na aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos judiciais
ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de investimentos,

sera feito por meio:

v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do ConchalPREV;

v Da utilizagio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja tonsiderado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipagdo de acbes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos

recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
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emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a

mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.
16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser iotalmente descartado. Em caso de
ocorréncia de desenquadrémento, o Comité de Investimentos do ConchalPREV se reunira
para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugio e o respectivo plano de

acdo, sempre pensando na preservagdo do Patrimdnio do ConchalPREV.
17 Consideracdes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio de Publicagio no Diario Oficial do
Municipio de Conchal, afixa¢do no mural de publicagbes e divulgagdo no site oficial do
CONCHALPREV a todos os servidores, participantes e interessados e 0s ¢asos omissos
deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administrag3o.

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria n2 519/11, o relatério da
politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentag¢do que os fundamenta, bem
como as aprovacgles exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgios de

acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10 {dez) anos.

Conchal, 02 de pezembro de 2021.

g&u

_ Pagina 20 de 22
Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 - Telefone: (019) 3866-3948 — CEP: 13.835-000 - Conchal/SP. n
C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br E? Q\;\
. ‘_\f;/




£*INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

/g /

Pagina 21 de 22

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 — Telefone: (019) 3866-3948 ~ CEP: 13.835-000 - Conchal/SP.
C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ConchalPret

Lista de Aprovacio da Politica de Investimentos de 2022 conforme ATA n°. 401, referente
a reunidio realizada aos dois dias de dezembro de dois mil e vinte ¢ wm (02/12/2021) onde
houve a deliberagéo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREYV.

De acordo:
Presidente
- . ,-" / ’
Nilton de PTa sa da Silva Elicte Aparecidd’de Moxais Janczur
Diretor Financeiro Diretora de Aposentadoria ¢ Pensdes
] ) s . _\_‘.‘/,."-

Now, { ?rt?ﬁ) YOS Q{Q,l
y. R o de Freitas . _ Thiagp Henrique Fade.
embro onselho Administrativo Membro do Conselhp Administrativo

Antoniy ¢ Silvia Paula Fochi
Membro doConselho Administrativo Membro do Conselho Administrativo
AT - . &oon - ) . / s '
; . P
Adriana Apdrecida Tortoli Fadel Elaine Cristina de Oliveira
Membro do Conselho Administrativo Membro do Conselho Administrativo

Presidente do
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicade em: 27/05/2021 | Edicio: 99 | Secho: 1 | Pagina: 86
Orgao: Ministério da Economia/Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho/Secrataria de Previdéncia

PORTARIA SPREV N° 6.132, DE 25 DE MAIO DE 2021

Divulga a taxa de juros pardmetro a ser utilizada nas avaliacdes
atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social relativas
ac exercicio de 2022, posicionadas em 31 de dezembro de
2021

O SECRETARIO DE PREVIDENCIA da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabatho do Ministério
da Econemia, no uso de suas atribuicdes legais, nos termos dos incisos Il e IV do art. 73 e do art. 181 do
Anexo | do Decreto n® 9745, de 08 de abril de 2019, e considerando o disposto no inciso Il do art. 9° da Lei
n® 9717, de 27 de novembro de 1998, no incise Ul do arl. 26 da Portaria MF n® 464, de 19 de novembre de
2018, e no § 3° do art. 3% da Instrugdo Normativa n° 02. de 21 de dezembro de 2018; Considerando a
Instruc&o Normativa n® 02, de 21 de dezembro de 2018, republicada em 26 de agosto de 2019, que dispde
sobre a metodologia de calculo para mensuracio da Estrutura a Termo da Taxa de Juros - ETTJ no ambito
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS: Considerando gque a Resolugio CNPC n® 30, de 10 de
outubro de 2018, definiu o pardmetro da metodologia de calculo para mensuracdo da Estrutura a Termo
da Taxa de Juros - ETTJ no &mbito das entidades fechadas de previdéncia complementar. de forma similar
ao previsto para os RPPS na Instrugdo Normativa n° 02, de 2018; Considerando a Portaria PREVIC n® 228,
de 20 de abril de 2021, que divulgou a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, para o exercicio de 2021,
de que trata a Instrugio PREVIC n° 33, de 23 de outubro de 2020; resotve:

Art. 1° Para definicdo da taxa de juros parametro de que trata o art. 2° da Instrucio Normativa
SPREV n® 02, de 21 de dezembro de 2018, aplica-se a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média conforme
© Anexo desta Portaria, nas avaliagbes atuariais dos Regimes Préprics de Previdéncia Social relativas ao
exercicio de 2022, com data focal em 31 de dezembro de 2021, em atendimento ao previsto no inciso Il do
art. 26 e no art. 79 da Portaria MF n® 464, de 12 de novembro de 2018.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor em 1° de junho de 2021.

NARLON GUTIERRE NOGUEIRA
ANEXQ]

ESTRUTURA A TERMO DA TAXA DE JUROS PARA O EXERCICIO DE 2022

g Pontos {erm anos) | Taxa de Juros Parametro (% a.a)
11,00 2,60
150 290
2,00 324
250 |382
.r 3,00 374
3,50 391
4,00 4,05
4,50 415
500 424
550 431
6,00 4,38
6,50 443 §
17.00 447
750 4,51

800 las5 ﬁ



8,50 458
9,00 461

9,50 4,64

10,00 466
10,50 4,68 |
11,00 471
1150 4,72

12,00 4,74

1250 476

53-09,,, . =

13,50 479

114,00 4,80

11450 481

115,00 1483

15,50 484

16,00 4.85

16,50 486

17.00 4.87

1750 488

1800 4.88

118,50 4.89

119.00 490
118,50 4,91

20,00 400
2050 492 o
:21.00 4,93

2150 4,93

22,00 494

2250 lae4

|23.00 495

23,50 495

24,00 4,96

2450 4,96

2500 497

2550 4.97

126,00 497

| 26,50 1408
27,00 14,98

2750 499

28,00 4,99

28,50 499

29,00 4,09

2950 500

30,00 5,00

30,50 5,00
3100 5.01 ~
13150 15,01

132,00 15,01

32,50 5.01

133,00 5.01

13350 5,02

34 ou mais 504




Este contevde nio subsktui o publicado ma versdo certificada.
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Leme, 05 de novembro de 2021,

Oficio n® 037A/2021

Assunto: Parecer técnico para elaboragio da politica de investimentos do exercicio 2022.

Ao
Regime Préprio de Previdéncia Social do municipio de Conchal

A taxa de juros utilizada na avaliagdo atuarial e consequentemente como parametro para
definicdo da Meta Atuarial para a Politica de Investimentos do exercicio de 2022 deve seguir a definigdo
trazida pela Portaria MF n.® 464/2018 e também pela Portaria Sprev n.© 6.132/2021, as quais adotam
como critério a duracdo do passivo do RPPS.

Apds analise atuarial do passivo, o resultado aponta para uma Duration superior a 34 anos,
portanto a taxa de juros parémetro indicada, segundo a Portaria Sprev n.9 6.132/2021 é 5,04% a.a. Tal

taxa devera ser utilizada como meta atuarial na politica de investimentos para o exercicio de 2022.

Com relagdo a evolugdo do passivo dos Ultimos anos temos:

Ano Passivo Atuarial % de crescimento
2017 63.923.009,56

2018 71.103.115,16 11,23%
2019 77.132.129,99 8,48%

2020 91.580.278,79 18,73%
2021 99.149.538,30 8,27%

Certos de vossa compreensdo, reiteramos nossos protestos de estima e elevada consideragdo,
deixando-nos a disposigdo para esclarecimentos de qualquer divida adicional.

Condle” S G

André Sablewski Grau

- A MIBA 2372
Recebido em: TS5 /4
Assinatur
/

Rua dos Bandeirantes, n®. 190 ~ Sala 01 - Vila Bancéria - Leme/SP — CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 - bene@magmaassessotia,com / andre@magmasssessonia.com
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IROS: 16/07/2018

1 5,83% a.a.

Curva de Juros Real ‘

H
i s N
6,00% §




: EUROS 12/1 1/2018 qza turno: 28/10/18}

g,

Curva de Juros Real 5,11% a.a.

4

DE UROS 10/12/2018 {Nomes NovoGoverno) VL

uros Real: A carva de jwos reai calcu[ada pela ANB%MA pmJeta uma taxa de juros“' :
"'EW a. a para 10 anos. S

Curva de juros Real
5,0% a.a.




DE:;JUROS 17/01/2018 — ‘%LLDB"?,L

'_os Real A curva de ;uros real caEcuEada nela ANBIMA pro;eta uma taxa de Jures
% a.a. para 9 anos.

Curva de juros Real 4,45 % a.a.

3

4 a.‘a'. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa




.IUROS 17/02/2020 vt poncimia covm~1§)

170S Rea.!. A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de jUFOS
5% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

Curva de Juros Real

NTN Bs. 19/11/2021 (Taxa Real da P.1. é 5,47% a.a.)

o Intervalo Indicativo
Data de TX. ™. Tx. - e v

et PU Minimo Maximo Minimo Maximo

~| Vencimento Compra | Venda | Indicativas (D0) (DO) (D+1) (D+1 .
=~ 1570872022 4,2535 4,2246 | -4,2382 | 3.826,09 3,9594 4,8092 3,7744 4,6285
- 1570372023 5,202 517 . 5,1851 3.799,16 5,0565 5,6329 4,9412 55182
15/05/2023 5,201 5,1704 5,1842 3.878,89 5,0582 5,6296 4,9422 5,5132
[ 1570872024 5,2414 5,2178 5,227 3.851,46 58,0744 5,6333 4,9716 5,5305
15/05/2025 85,2422 5,2151 | .- 5,2277 | 3.925,89 5,0485 5,604 4,9486 85,5041
 15/08/2026 5,2043 55,1781 5,19 3.902,19 4,9785 5,5159 4,8985 5,435%
'__13[03120\2_8_ | S,2128 51815 | 5,2 3.945,19 5,0022 5,4918 4,9259 5,4156
15708/2030 5,2046 51755 |. 5,19 .| 3.988,58 5,0115 5,4634 4,9415 K 5,3934
1570572035 | 5,2011 58,1714 5,185_-7 4,126,15 5,0553 5,4433 4,9815 5,3693
'"_1_5/08150.4(_) 5,2448 5,2057 52233 4,119,93 5,1032 5,4542 5,0477 5,3985
| 15/05/2045 5,291 5,2471 5,2714 . | 4.198,89 5,139 5,4766 5,1006 /| | 5,4379
15/68/2050 | 5,3137 58,2764 52958 [ 4.165,45 5,1709 5,5012 5, 1283; 4 5/4582
15/05/2068 E,3201 5.2868 5,3053 4.240,53 5,1817 5,5077 5,1398 AJ 5,4653



http://www.anbima.corn.br
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o0s titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem.
“registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
olumentos’ e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante
lizagdo de metodo[oglas de apuragdo em consonancia com as normasji
aixad skpelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios
e_parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a reﬂetlr 0 seu
ria. MF ne 577, 27/12/17) ' ' |

akrammARERET




VIPS N2 402/08 + PORTARIA MF Ne 577, 27/12/17

...............

za Os tltulos de emlssao do Tesouro Nacional:

---------------

classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
com o propdsito de serem negociados, mdependentemente do prazo a

a data da aquisicao;

o

nclmento superlor e em montante lgual ou super:or ao dos

& '_'flos em cartelra até o vencimento.

A DE TITULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA}




'A MERCADO
(Mmtm)

—CURVA
— MERCADO

!



ALM

(Asset
< Liability
" Management)




INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM

- R T

" PASSIVO

NTN-B: IPCA + 5,28% a.a.
Taxa Semestral Equivalente = 2,95% as.

S ¥alor Investido +
2,95% 2,95% 2,95% 2,353%F Rentabilidade

12 Cupom {N-2 2} Cupom {N-1 2] Cupom NP Cupom)

i i s i vl s e e v ey A P A S

15;05} 15/11/2054

COMPRA. & MESES 6 MESES
- PU=3.380,11 WPCA +2,85%  PCA+2,95%




'- 'B'LICOS NTN B

PUBLICOS NTN B




_GRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM vLEB

EMDRES NS -

. ) T . | . L] - & r ?
3o de Ativos e Passwos permitird E como tudo isso é anahsado
as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

'fé;éo da nécessidade de caixa;

‘Projecio das reservas matematicas.

CAtivo
* Controle de liquidez;

-*Acompanhamento da solvéncia;

*.-;ppa}egﬁé:s' de retorno da carteira.

Cenérlos dos Benchmarks

CENARIO
ECONOMICO

Obtenc¢do de retornos e volatilidades

Projecao do Pass:vo

Valor anual de fluxo de caixa

Otlm:zagao do Ativo

PASSIVO Otimizagao da carteira
Mitigacao de risco de liquidez
‘Mitigacdo de risco de solvéncia

L " Ponto 6timo entre Rlsco e Ret mo !




3.000.000,00
+4.000.000,00
5.000.000,00
- 6.000.000,00
~<7.000.000,00

-£.000.000,00

IO R T B R R S T A S TP A R S R R4 or
FFFFFFFEEEFEFEEELLEL L

~



NTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ o2/0/2006 3 26/02/2001

BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 |[MSCIAC | IBOV | SMLL |
SELIC 70,006%| 0,007%| 0,005%[-0,002%| 0,004% |0,005%]0,002%| -
IRF-M 0,007%| 0,036%]| 0,058%| 0,016%] -0,045% |0,091%)0,091%]}
IMA-B 0,005%| 0,058%| 0,150%| 0,075%| -0,060% |0,266%]0,279%
SP500 -0,002%| 0,016%| 0,075%] 0,651%| 0,246% |0,635%]0,700%

MSCIAC  |-0,004%]-0,045%(-0,060%| 0,246%| 0,679% |0,017%)0,067%

IBOVESPA__ | 0,005%] 0,091%| 0,266%| 0,635%] 0,017% |1,559%]1,532%]

SMLL 0,002%] 0,091%]| 0,279%{ 0,700%| 0,067% |1,532%{1,918%} -

T T SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 |MSCIAC | 1BOV | SMLL]
Retornosa.a. | -1,58%| 0,30%| 5,21%| 10,21%| 11,21% | 15,21%)| 17,21%)

Volatilidade a.a.] 0,75%] 1,91%] 3,87%| 8,07%] 8,24% | 12,49%; 13,85%)

”“'___EFICI;ENTE DE MARKOWITZ Taxa Real Pl = 5,47% aa%LBB

Fronteira Eficiente de Markowitz

650% : -
6,00% oo i
g 550% F —— --
5,00% [
4.50% b~
4M -
350% |-
2,00% [

Retorno Real 2.aa

0,8% L1% L4% 17% 0% 2,3% 2,6% 2.8% 3,3% 3,5% 3,8%

Risco - Volatllidada Ane *%



GNTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

e

% ALOCACAD POR FATOR DE RISCO

2% 15% Lo% 22% 26% 19% 33% 35% 40% 43% 47% 5.0% 53% 57% 60% 64% 67% 7,0% 74% 7.5% B1% BS%

a .'&SEUC IRF-M - IMA-B . SPS00 % MSCIAC IBOVESPA .. SMLL

L

DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ ~ XpLDB

S

0,0

% | 0,00% | 5,55%
40,00%151,23%| 0,00% | 0,47% | 8,29%
40,00% [46,23%| 3,22% | 1,14% | 9,42%
40,00% [40,39%| 7,99% | 1,62% | 10,00%
40,00% §34,30%[13,14% ] 2,56% | 10,00%
40,00% 28,21%]18,29% | 3,50% | 10,00%
40,00%[22,12%[23,44% ] 4,45% | 10,00%
40,00% | 16,02% | 28,59% | 5,39% | 10,00%
40,00% | 9,93% |33,74%| 6,33% | 10,00%
40,00%] 3,84% {38,89%| 7,27% | 10,00%
38,71%} 0,00% [42,62%| 8,67% | 10,00%
34,41%| 0,00% |45,84%) 9,75% | 10,00%
29,49% | 0,00% |50,51%[10,00%| 10,00%




24,39% 0,00% |55,61%]10,00% | 10,00% |
20,04% 59,53%110,00%| 10,00%
15,71% 63,43%{10,00%| 10,00%

71,24%110,00%| 10,00%
75,14%10,00%| 10,00%
76,48%110,00%| 10,00%
73,59%|10,00% | 10,00%
70,53%110,00%] 10,00%
67,47%{10,00%}| 10,00%
64,41%|10,00%| 10,00%
61,35%|10,00%| 10,00%

RIC CONCHALPREV 29/10/2021: RS 80.176.087,11

wLDB

" PREVIDENCIARIO CONCHALPREV

~ ALOCACAGC MARKOWITZ

BENCHMARKS | % ALOCACAO RS

SEHIC/CDI | 11,37% | 9.117.628,03

53.985.794,99
IBOVESPA 0,00% -
SMLL 1,29% 1.037.446,67




NTNB

NTNB

NTNB

NTNB

NTNB

NTNB

15/08/2024

15/08/2030

15/05/2035

15/08/2040

15/05/2045

15/08/2050

15/05/2055 |

6,50%

7,08%

8,90%

14,5%%

17,17%

20,26%

25,50%

3.506.744,80

3.820.417,94

4.803,689,68

1.875.599,56

9.268.510,82

10.936.807,%4

13.774.024,18

3.034.276,95

0,00

0,00

0,00

2.493.394,80

0,00

000 |

472.467,85

3,820.417,94

4,803.689,68

7.875.509,56

6.775.116,08

10.936.807,94

13.774.004,18

3.916,34

3.995,89

401946

4.113,66

4.081,77

4.159,68

4, 122,91

E F

21

956

1135

1.512

1.660

268

RlOICONCHALPREV RF 29/10/2021: RS 55.243.005,18 (68 90%)

| 334

%Er FREESSS

m\»,

Arntigo 72,
Allneab

Alineaa

Artigo 7o V.

NTN-B 15/08/2024 3.034.275,95 3,78%
NTN-5 15/05/2045 2.493.394,80 3,11%
. L__BBPREVRFIRF-MiTRACK - "f'1wogisss52] 0 ] 336%
L BB PREYV RF IMA-B TP F) | ssoa7003 T 4,50%
__FICAIXABRASILIMA-BTP RFLP | 3.695.258,66 4,61%
__ FICAIXABRASILIREM1TPRF. | 537.213.38 | = 0,67%
FI CAIXABRASIL IMA-B5 TPRELP | 1.210.762,54-1 -~ 1,51%
BB PREV RF IDKAY 4.707.857.14 5,87%
1 CADA BRASIL WA B 5477 RELP 1.127.385.61 47.812.161,60 1,42% 59,63% IMA-B 67,33% 53.985.794,9%]6.172 £33.39 V0%
FI CAIXA IDKA [PCA 2ATP RELP 2.749.576,26 3,43%
BE PREV RF IMA-B 5 LP FICF! 2.806.306,57 3,50%
. BB PREVIPCA | 844.395,61 1,05%
| BBPREVIDENCRETITPUBXF | 1.164.700,82 | 1,45% )
. BB PREV RF ALOC ATIVA FIC Fl 5.388.775,00 | 10,46% ‘|
- | FICRACAIXA BRASIL GEST ESTRATRE -| -7.830.915.80 1 - 9,77% ;
... BBPREVRETPIPCAMF . |2.593:013,827° 3.23% i
~ ‘| &8 PREVRF REF DELP PERFICFICFI 549.450,23 | . 0,69% / S
L BRPREVRFRLDXOMC - T | 18197 L - 1.0:00% ;
_ITAL INSTIT ALOC THMASA REFSCFE © | 1 OE 16212 Z.45%
BB PREV RF ﬁLOCRTIVﬂ_E_ETTOT FICF1'| 1.405.382,57 7.430.843,58 1,75% 2,27% .CDI)'SE-IC 11L,37% 9.117.628,03 |1.686.784,45 2\.?95
FiC FI CAIXA BRASIL RE ATIVA LP 2.678.654.43 | 3,34%
ITAL INSTIT GLOB DINAMPRF LP FICFI | 826.001,86 1.049% I

T ] B5a3:005,18 | 65.243.005,18 | 68,90%] 68,90%]

- 78, 71% 1ss 103.423,02 | 7.860. 417,84 | - 9,80%




; Emcmmo CONCHALPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICORF  SuLDB

St SRR T e T .. i C e e RTTRTENETTI . L v

ALOCA(;EO MODELO:

* CDI/SELIC (11,37%) = R$ 9.117.628,03
* IMA-B (67,33%) = R$ 53.985.794,99
* TOTALRF = 78,71% = RS 63.103.423,02

ALOCACAO ATUAL:

~ * CDI/SELIC (9,27%) = RS 7.430.843,58
* IMA-B {59,63%) = RS 47.812.161,60
* TOTAL RF = 68,90% = RS 55.243.005,18

':"'CHALPREV X MARKOWITZ: RENDA FI)(A

DIAGMOSTICO

_._UAR/AUMENTAR A ALOCACAO NO ARTIGO 79, I, A ou B, (NTN -BoulMA-
" B), NUM TOTAL DE RS 6.173.633,39 (7,70%);

MENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 1.686.784,45 (2,10%);

NO TOTAL AUMENTAR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
_ R$7.860.417,84 (9,80%);

ER os LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATQ W
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS. T




BB ACOES GOVERNANCA FI 1.881.849.25 2.35%
e C AN BRASIL BOVESPR 21828689 3.100.136,14 o 3,87 | tbovesea | 0,00% 0,00 3.100.136,14 | 3.87%

| BRADESCO F § A SELECTION 976.507,50 1,22%

| _BRADESCO FIADIVIDENDOS | 969.03263 1,21%

BRADESCO FIA Mily SMALL CAPS | 1.528.726,11 1,91%

: FICFIA CAIXA VALOR RPPS 1.232.076,14 1,54%

| Artigo 80 W, | FICFtA CAIXA VALOR DIVID RPPS | 1.800.875,37 2.25%
;“':gl"m TTA INSTT ACOES PHOENIX FICFL | 166995040 13.480.055,26 200 16,81% SMLL 100% | 103744667 |-12442.60859| 1552%

BBAGOESVAIORFICFIA | 2.591.61572 3,.23%

BB ACOES QUANTITATIVO FICFI | 910.128,68 1,14%

BB ACOES RETORNO TOTALFIC FI { 1.031.001,78 1,29%

ITAU ACOES ASGARD INSTIT FICF { 77013093 | 0,96%

BB PREV MULTIMERCADO FILP | 116:465.24 0,15%
| Artigio 8° 1’| CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIM | 1.455.567.43 | 2.639.420,78 | 1,82% 3,35% spso0 | 1000% | 501760871 | 53288793 | 665%

s ' TTAUPRIVATE MELTIM $P500 - | 1.117.388,11 1,39% ' 1 - '
eltoueseizis[1ogeos1zis| aoa%:T ) zaom- [ . ] 112ex | 905505538 [apotasSern] azvex |

* IBOVESPA (0,0%) = RS 0,00
* SMLL (1,29%) = R$ 1.037.446,67
* S&P500 (10,0%) = RS 8.017.608,71
* TOTAL = 11,29% = R$ 9.055.055,38

ALOCACAO ATUAL:

* IBOVESPA (3,87%) = RS 3.100.136,14
* SMLL (16,81%) = RS 13.480.055,26
* S&P500 (3,35%) = RS 2.689.420,78




DIAGNOSTICO:

-DlMlNUlR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO PASSIVA DO
| ARTIGO 82,1, A, NUM TOTAL DE RS 3.100.136,14 (3,87%);

MiNUiR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO ATIVA DO ART!GO _
- 892,11, A, NUM TOTAL DE RS 12.442.608,59 (15,52%); o

UMENTAR A APLICACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOSA
S&P500, DO ARTIGO 82, lll, NUM TOTAL DE R$ 5.328.187,93 (6,65%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCACRO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$10.214.556,80 (12,74%); |

_REVER 0S LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

EME

RESHT

...... L E L R T e s

% oot sen{rchmarks s Matkowits 'as;Ma'M‘u  Diferenga RS | Diterenca %"

D17:608;74]2.354:138,96 | 2.90%

"t |5.663.869,75 | 5.663,468,75 ] 7.06% | 7.06% | | 10.00% - {8.017.60%;71]{2.354.138,96] 2,84%

ALOCAGAO MODELO = #ALOCAGAO ATUAL =
0% = R$ 8.017.608,71 7,06% = RS 5.663.469, 75. .

NTAR A ALOCAGAO EM FUNDOS DE AGAO BOR NIVEL I, ARTIGO 92-A, m f_
TOTAL DE RS 2.354.138,96 (2,94%).

RO LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA AT TUALT |
- POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS. |




PREVIDENCIARIO CONCHALPREV

% “%Totdl |Benchmarks %Mahowitz _Minim_o Stzgestao Objetivo| Méximo | Limite Lega

Artigo72!1,Alineaa | Titulos do Tesouro Macional | 5.527.671,75 [ 6,8%% e p— 0,00% [ 35,00% | 10,00% 1100,00%| 100,00%
| Artigo721, Alineab { Fundos 100% Titulos Pilblicos |42.284.489,85) 52,74% ' ' 0,00% | 32,33% | 40,00% {100,00% 100,00%
" |Artigo 721V, Mlineaa]  FundosdeRendaFixa | 7.430.84358 [ 9,27% | 5,27% | CDI/SEUC | 11,37% | 0,00% { £1,37% | 15,00% | 40,00% | 40,00%
* 1 Artigo82Y, Alineaa | Fundos de Agdes Referenciados | 3.100.136,14 | 3,87% § 3,87% | IBOVESPA | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 6,00% ] 30,00% | 30,00%
; Fundos de Agdes 13.480.055,261 16,81% { 16,81% 1 SMLL 129 | 0.00% | 1.29% |20,00% 1 20,00% 1 20,00%

2.689.420,78 0,00%

Fundos Multimercades. -

PASSIVO PREVIDENCIARIO CONCHALPREV ‘%L DB

Erppg

Ativo x Passivo {Milhares)

- 400.000;00
. °: 300.000,00 -
. 200.000,00,

. 100.000,00°

01/01/2036
01/01/2047
© 91/01/2048

01/01/2049
‘0142050

01/01/2041
01/01/2042
01/01/2045 -

01/01/2040

01/01/2038
01/01/2039

01/01/2033 -
01/01/2034
01/01/2037

" 01/03/20%0




i s

L

CEIRO CONCHALPREV 29/10/2021: R$ 10.353.459,58

T FINANCEIRO CONCHALPREV

BENCHMARKS [ % ALOCACAO RS

SELIC/CDY | 11,37% 1.177.395,86

- IMA-B - | - 67,33% | 6.971.402,15

IBOVESPA 0,00%

SMLL 1,29% 133.




EXPREEAS

HALPREV RF 29/10/2021: R$ 7.403.582,12 (71,51%) - WwLDB

S R S ST D -

' i :b". " BBPREVRFIRF-MITPFICH 380.810.71 | 38981071 | 377% 1 377% [ MAB | 6733% (6.97140015) 6581591 A4 8357% |
| Alinesh e | |

BB PREVAFREF DI LPPERFILFICH . { 963.576,50 | - 19,36%
BOPREVRFFLUNORC - | 10020 (7013774411 0.00% {67,74% | COVSEC | 1137% {L177.395,86]5.836375,55( S6:37%

| BOPREVRELOCATVARETTOTALICRF 604080 70~ |58.38%

| e,
1 Alneaa

7 oo

s nswias) - i [ msass | am |

ALOCACAO MODELO:
* CDI/SELIC (11,37%) = RS 1.177.395,86
* IMA-B (67,33%) = RS 6.971.402,15
* TOTAL RF = 78,71% = RS 8.148.798,02

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (67,74%) = R$ 7.013.771,41
~ *IMA-B (3,77%) = R$ 389.810,71
* TOTAL RF = 71,51% = R$ 7.403.582,12




DIAGNOSTICO:

| RS 5.836.375,55 {56,37%); L
¥ NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCACAC EM RENDA FIXANUM TOTALDE

RS?&S 215,90 (7, 20%);

POLITICA ANUAL DE iNVEST!MENTOS

NCHALPREV X MARKOWITZ: RENDA FIXA

ONCHALPREV RV 29/1012021 RS 1.933.468,55 (18, 67%) ’%

S EE 5
ks
VE EPREEAS .
& g S

Eﬂﬂ:t%ks

MENTAR A ALOCACAO NO ARTIGO 72, 1, B, FUNDQS ATRELADOS A IMA-
NUM TOTAL DE RS 6.581.591,44 (63,57%);

Diferenca%| -

UL g o Fono o CRE e I

Artigo 821,
Alineaa

 BRACOES GOVERNANCAF

-} 39861295

{305%

IBOVESPA

0,00%

6,00

-398.612,95

3,85%

| Aigen, |

Alineaa

BB ACCES RETORNOTOTAL FICH

809.02832

81%

SMLL

1,29%

133.969,65

$75.058,67

| Atgoge i

CAIXABOLSA AMERICANA I MULTIM

715.827.28

7,01%

S&P500

10,00%

1.035.345,96

309.518,68




0;. _ NCHALPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV

ALOCACAO MODELO:

* IBOVESPA {0,0%) = RS 0,00
* SMLL (1,29%) = RS 133.969,65
* S&P500 (10,0%) = RS 1.035.345,96
* TOTAL = 11,29% = R$ 1.169.315,61

ALOCACAO ATUAL:

* IBOVESPA (3,85%) = R$ 398.612,95

* SMLL (7,81%) = RS 809.028,32
~ *S&P500 (7,01%) = RS 725.827,28
~*TOTAL EM RV = 18,67% = R$ 1.933.468,55

CONCHALPREV X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL %L DB =

DIAGNGSTICO:

i MENTAR A APLICACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS A
S&PSOO DO ARTIGO 89, Ill, NUM TOTAL DE RS 309.518,68 (2, 99%),




é EmpPRETAD

e g, -

rackowitz| DiferengaR$ | Diferenga%

#ALOCACAO ATUAL = o
9,82% = R$ 1.016.408,91
NT R A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACAO BDR NIVEL I, ARTIGO 92-A, ili, NUM

R TOTAL DE R$ 18.937,05 (0,18%). o

08 I.IMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA'ATUAI.
! pOLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS. =

"ONCHALPREV 29/10/2021 x MARKOWITZ x Pl 2022

ipoide Ativo

7] o #] enechmarls | % Markowitz| Minim | Sugestio | Objetivo | Msime| Limite Legal |

| Artigo 721, Alineah_{ Fundos 100% Titulos Pdblicos | 3898107t | 377% | wias | 6733% | 00% [6733% | 00% [1000% | 100,0%
“{ Atign72IV, Alineaa | FundosdeRendaFixa | 7.013.771,41 | 67,74% | CDYSEIC | 1037% [ 00% | 1437% | 15.0% [ 40,0% | 400%
| Atigog2|, Alineaa Fundos Actes Referenciados | 398.61295 | 3,85% | BOVESPA | 0,00% | G.0% } 0,00% | 60% [300% | 300%
o Atigosel Mineas | FundosdeAgdes | 80902832 | 7815 | SMIL | 129% | 00% | 129% | 200% | 200% | 20,0%

Artigo82lll - | Fundos Multimercados | 72582728 | 7 S&P500 1 00% | 1000%! 20% | 100% | 100% 1




BENCHMARKS

% ALOCAGAO| -

11,37%

10.295.023,89

 SELIC/CDI
" IMA-B

67,33%

160.957.197,14

IBOVESPA

0,00%

1,29%

117141632

EEey




5ugest50 T

“( Adtigo 72, Alineaa | Trtulos do Tesouro Nacional | 5527.671,75 | 6,11% 0,00% | 31,00% | 10,00% [100,60%| 100,00%
Artigo 723, Alineah | Fundos 100% Titulas Publicos. |42.674.300,56) 47,14% _ T ] 0,00% | 36,34% | 40,00% J100,00%| 100,00% |
Artigo 7¢IV, Alieaa) - FurdosdeRendaFica * 14:444,614,99] 15,96% | 15,96% | COlfSEIC | 13,37% | 0,00% | 11,37% | 15,00% | 40,00% | 40,00%
| Artigo 821, Alineaa { Fundos de Agdes Referenciados | 3.498.749,09 | 3,86% | 3,86% | BovesPA | 0,00% | 0,00% | 0.00% | 6,00% | 30,00% | 30,00%
" Artigo82ll, Alineaa | - - Fundosdedcoes - . [14.289.083,58] 1578% | 1578% | smie | 120%. | o,00% | 1,20% | 20,00% | 200061 2000%
Adtigoell -~ Furidos Miltimercados” | 3.415.248,06 seps00 | 10,00% | oido% | 4 200% | 10,00% | 10,00% |

5324% | IMAB | 67.33%

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de
Ativos e Passivos

*  possibilita a
diminuicio dos

RISCOS,
aumentando a

chance de

PASSIVO SUCESSO do
. objetivo buscadaol
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