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REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aos dois dias de dezembro de dois mil e vinte € um (02/12/2021), na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV,
localizada na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299, nesta cidade de Conchal
(SP), reuniram-se os membros do Conselho de Administragdo: Sr. Jonny Rodrigo de
Freitas, Sra. Silvia Paula Fochi, Sr. Antonio Laurindo Filho, Sr. Thiago Henrique
Fadel, Sra. Elaine Cristina de Oliveira e Sr. Vivair Renato Algarve, a Diretoria
Executiva: Sra. Stella Maris de Lima, Sr. Josiel José Casarin, Sr. Nilton de Praga
Barbosa da Silva, Sra. Eliete Aparecida de Morais Janczur. A 401® reunifio do
Conselho de Administragfo foi convocada com a seguinte pauta: 1) Apresentacdo do
Estudo de ALM. 2) Aprovagdo da Politica de Investimentos para 2022. As 17:00 horas
o Presidente do Conselho de Administragdo, Sr. Vivair Renato Algarve, inicia a
reunido agradecendo a presenca de todos e passa a palavra para o Sr. Marcos de
Almeida da empresa LDB Pro Gestdo que ira explanar sobre o estudo de ALM (
elaborado, iniciando explica o que é o ALM (Asset Liability Management), ou seja, a %f
gestdo integrada de ativos e passivos, onde o ativo leva em considera¢do os riscos nos
investimentos (financeiros) e o passivo verifica os riscos atuariais, sendo analisado de '

forma a verificar no passivo a mensura¢io da necessidade de caixa e projecdes das
reservas matematicas € no ativo, o controle de liquidez, acompanhamento da solvéncia K

e projecdes de retorno da carteira, apresentando uma otimiza¢do da carteira @
considerando o risco € retorno, com mitigacdo de risco de liquidez, de solvéncia, >&~/
aumentando as chances de sucesso no objetivo buscado. Apresentou ainda, dados
historicos da taxa de juros e o cendrio econdmico atual, esclarecimentos quanto a
Portaria n. 402/2008 e Portaria MF n°. 577/2017 ¢ como funciona os carimbos
contabeis de marcagfo dos investimentos na curva ou a mercado, sendo que a marcagfo
a mercado sobre interferéncia do mercado durante o periodo investido e a marcacéo na
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curva nfo sofre essa oscilagdo, lembrando que somente os Titulos Publicos podem ser
marcados na curva os demais investimentos somente com marcac¢io a mercado. Apos
explanagdo técnica sobre 0 ALM e suas premissas apresenta a aloca¢fo objetiva que o
estudo definiu para o ConchalPREV tanto para o Plano Previdenciario, quanto ao Plano
Financeiro conforme estudo anexo. Os Conselheiros e os Diretores analisaram o estudo
de ALM e ndo tiveram davidas quanto ao assunto. Logo apés, o Sr. Marcos de
Almeida, da empresa LDB Pr6 Gestéo se despede e o Sr. Josiel José Casarin, Gestor de
Investimentos, apresenta aos conselheiros a Politica de Investimentos do exercicio de
2022 para aprovagdo, esclareceu que a alocagdo objetiva definida no estudo de ALM

sera utilizada para na Politica de Investimentos conforme abaixo:

Segmento Renda Fixa
o Ttpo deAtlvo

© Limite = | Limite =
Legislaciao Inferior
0% _

| Enquadramento
Art. 79,1, "a"

Tltulos PllbllCOS‘

Fundos de Indice 100% Titulos ]
P ‘bl'c s Referencnado 100% 0%

Art. 79,1, "¢"

Fundos Renda lea “Crédito Prxvado"

' Art. 72, VII, "b"

ipo de Ativo
Fundos de é%i:z;esf]erenciados 30% 0% 0% 30% Art. 89,1, “a"
Fundos de I(ns(:)it;isé le!:)ferenciados 30% 0% 0% 30% Art. 8,1, D"
Fundos de A¢des 20% 0% 1,29% 20% Art. 89,11, “a"
Fundos de indice de Acées 20% 0% 0% 20% Art. 89,11, “b”
Fundos Multimercados 10% Art. 89, 11
Fundos de Participagoes~ © | 5% | AL 8o IV 2"
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 5% Art. 89,1V, “b”
Fundo de Acbes MercadodeAcesso | 5% | 0% . | 0% | 5% .| - Art8eIV,
Segmento Investimentos no Exterior
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Limit¢~ AR
Inferior

‘Limite
Legislacio

TipodeAtivo o - Enquadlja:l!ggéto

Renda Fixa - Divida Externa 10% Art. 924, 1

Art. 924,111

Acdes - BDR Nivel 1 10%

O Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casarin, explicou mais detalhado
alguns itens da Politica de Investimentos estabelecendo os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a adminiétrag:ﬁo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial e a solvéncia do plano, buscando garantir ao longo do tempo, a
seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do ConchalPREV, bem como evitando a exposig¢do excessiva a riscos para os
quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados. Para o exercicio de 2022 o ConchalPREV prevé que o seu retorno esperado
sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,04% a.a. A escolha do
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), justifica-se devido o
mesmo tratar-se de indice oficial da inflagdio, que serve de pardmetro para meta
estabelecida pelo Banco Central. Também ¢ um indice de referéncia ou “benchmark”
para diversos tipos de investimentos, dentre eles alguns Titulos Piblicos Federais. A
escoltha da taxa de juros real de 5,04% a.a., justifica-se devido & mesma ser utilizada na
avaliacfio atuarial para equacionamento do déficit atuarial, portanto a escolha pela taxa
méaxima permitida tem por objetivo como forma de coeréncia evitar o descasamento
entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A diminuicdo da taxa de @
juros estrutural da economia brasileira tornard o cumprimento da meta mais dificil, por
outro lado quanto menor a taxa de juros escolhida maior serd o Passivo Atuarial trazido £
a valor presente, o que poderd acarretar um aumento do déficit atuarial. Por fim, (@/
explicou que a alocagdo objetiva defina na planilha acima, tem como intuito determinar p/
a alocagio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. Apdés os devidos
esclarecimentos solicitou a aprovagio da Politica de Investimentos para o exercicio de
2022. Os conselheiros verificaram e analisando todos os documentos apresentados e / / o

aprovaram por unanimidade a Politica de Investimentos para o proximo exercicio. Para / /
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finalizar, informou aos Conselheiros que foi editada a Resolugéio n°. 4.963/2021 que
revogou a atual Resolu¢do 3.922/2010 a partir de janeiro/2022 que trata dos
investimentos, porém a Politica de Investimentos serd enviada tendo como base a
legislagdo atual vigente, a partir de janeiro/2022 serfo realizados as retificagbes
necessarias, ¢ com relagdo a alocagdo objetiva determinada no estudo de ALM e
aplicada na Politica para o proximo exercicio, esclareceu que as movimentagdes dos
recursos serdo realizadas dos fundos positivos e dos fundos de investimentos negativos
somente quando houver melhora no mercado serdo efetivados. Nada mais havendo a
tratar, foi encerrada a reunifio pelo presidente do Conselho de Administragdo, Sr.
Vivair Renato Algarve e eu, Viviane Fadel Leitdo, lavrei a presente ata, que, lida e

achada conforme, vai ser assinada por todos os presentes.

Conchal (SP), 02 de dezembro de 2021.

élvalr Renﬁto Algarve
Secretéria Presidente do Conselho de Administragdo do ConchalPREV
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Lista de Aprovacio da ATA n° 402 - referente a reunifio realizada aos dois dias de
dezembro de dois mil e vinte ¢ um (02/12/2021), na sala de reunides do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREYV.

-

Nilton de Praga B% Silva
Diretor Fihanceiro

\V

\
%‘
or de Investimentos

ella Maris de Lima
Presidente

vw L. FH&J&W

rigo de Freitas
o Conselho de Administragdo

fo do Conselho de Administragdo

o Cudice deQliece

Elaine Cristina de Oliveira
Membro do Conselho de Administragéo

;\Ehs@:;arem a de Mo

[
ég;a\;czm

| D\lﬁra de Aposentadona ¢ Pensoes

Membro do Conselho d¢ Administragéo

,zagg/;.mi fQ

o Kt oo

Silvia Paula Fochi
Membro do Conselho de Administragédo

Adriana Ap. Tortoli Fadel
Membro do Conselho de Administragéo

Pagina 05 de 05

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 — Telefone: (019) 3866-3948 — CEP: 13.835-000 — voncnauar.
C.N.P.J.: 04.106.468/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br



