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REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA

DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO

Aos dois dias de dezembro de dois mil e vinte e um (02/12/2021), na sala de reuniões

do Instituto de Previdência dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV,

localizada na Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299, nesta cidade de Conchal

(SP), reuniram-se os membros do Conselho de Administração: Sr. Jonny Rodrigo de

Freitas, Sra. Silvia Paula Fochi, Sr. Antonio Laurindo Filho, Sr. Thiago Henrique

Fadei, Sra. Elaine Cristina de Oliveira e Sr. Vivair Renato Algarve, a Diretoria

Executiva: Sra. Stella Maris de Lima, Sr. Josiel José Casarin, Sr. Nilton de Praga

Barbosa da Silva, Sra. Eliete Aparecida de Morais Janczur. A 401 a reunião do

Conselho de Administração foi convocada com a seguinte pauta: 1) Apresentação do

Estudo de ALM. 2) Aprovação da Política de Investimentos para 2022. Às 17:00 horas

o Presidente do Conselho de Administração, Sr. Vivair Renato Algarve, inicia a

reunião agradecendo a presença de todos e passa a palavra para o Sr. Marcos de

Almeida da empresa LDB Pro Gestão que irá explanar sobre o estudo de ALM

elaborado, iniciando explica o que é o ALM (Asset Liability Management), ou seja, a

gestão integrada de ativos e passivos, onde o ativo leva em consideração os riscos nos

investimentos (financeiros) e o passivo verifica os riscos atuariais, sendo analisado de,(.._

forma a verificar no passivo a mensuração da necessidade de caixa e projeções das

reservas matemáticas e no ativo, o controle de liquidez, acompanhamento da solvência s\Ji
e projeções de retorno da carteira, apresentando uma otimização da carteira

considerando o risco e retorno, com mitigação de risco de liquidez, de solvência,
4faumentando as chances de sucesso no objetivo buscado. Apresentou ainda, dados

históricos da taxa de juros e o cenário econômico atual, esclarecimentos quanto a

Portaria n. 402/2008 e Portaria MF n°. 577/2017 e como funciona os carimbos \ '-,`‘
contábeis de marcação dos investimentos na curva ou a mercado, sendo que a marcação 7,

a mercado sobre interferência do mercado durante o período investido e a marcação na
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curva não sofi-e essa oscilação, lembrando que somente os Titulos Püblicos podem ser

marcados na curva os demais investimentos somente corn marcação a mercado. Alp&

explanaçâo técnica sobre o ALM e suas premissas apresenta a alocação objetiva que o

estudo definiu para o ConchalPREV tanto para o Plano Previdenciário, quanto ao Plano

Financeiro conforme estudo anexo. Os Conselheiros e os Diretores analisaram o estudo

de ALM e ndo tiveram davidas quanto ao assunto. Logo após, o Sr. Marcos de

Almeida, da empresa LDB Pro Gestdo se despede e o Sr. Josiel José Casarin, Gestor de

Investimentos, apresenta aos conselheiros a Politica de Investimentos do exercicio de

2022 para aprovação, esclareceu que a alocação objetiva definida no estudo de ALM

sera utilizada para na Politica de Investimentos conforme abaixo:

Segmento Renda Fixa

Fundos de /Wes Referenciados
, (50 avi.ies) 30% 0% 0% 30% Art 82, I, "a"

Fundos de Indices Referenciados
(50 agoes)

Fundos de AçOes

30%

20%

0%

0%

0%

1,29%

30%

20%

Art 89, I, "to"

Art 82, II, "a"

Fundos de Indice de Açfies 20% 0% 0% 20% Art. 82, II, "b"

Fundos Multimercados 10% 0% 10% 10% Art 82, III

Fundos de Participaglies 5% 0% 0% 5% Art. 82, IV, "a"

Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 0% 5% Art. 82, IV, "b"

Fundo de Avoes Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5% Art82, IV, "c"

Segmento Investimentos no Exterior
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Tipo de Ativo Limite
Legislação

Limite
Inferior

Alocação
Objetivo

Limite
Superior Enquadramento

Renda Fixa - Dívida Externa 10% 0% 0% 10% Art. 92A, I

Fundos de Investimentos no Exterior 10% 0% 0%  10% Art. 92A, II

Ações - BDR Nível I 10% 0% 10% 10% Art. 92A, III

O Gestor de Investimentos, Sr. Josiel José Casam, explicou mais detonado

alguns itens da Política de Investimentos estabelecendo os princípios e as diretrizes a

serem seguidas na gestão dos recursos correspondentes às reservas técnicas, fundos e

provisões, sob a administração deste RPPS, visando atingir e preservar o equilíbrio

financeiro e atuarial e a solvência do plano, buscando garantir ao longo do tempo, a

segurança, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilíbrio entre ativos e

passivos do ConchalPREV, bem como evitando a exposição excessiva a riscos para os

quais os prêmios pagos pelo mercado não sejam atraentes ou adequados aos objetivos

traçados. Para o exercício de 2022 o ConchalPREV prevê que o seu retorno esperado

será no mínimo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,04% a.a. A escolha do

IPCA (índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), justifica-se devido o

mesmo tratar-se de índice oficial da inflação, que serve de parâmetro para meta

estabelecida pelo Banco Central. Também é um índice de referência ou "benchmark"

para diversos tipos de investimentos, dentre eles alguns Títulos Públicos Federais. A

escolha da taxa de juros real de 5,04% a.a., justifica-se devido à mesma ser utilizada na

avaliação atuarial para equacionamento do déficit atuarial, portanto a escolha pela taxa

máxima permitida tem por objetivo como forma de coerência evitar o descasamento

entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A diminuição da taxa de

juros estrutural da economia brasileira tornará o cumprimento da meta mais difícil, por

outro lado quanto menor a taxa de juros escolhida maior será o Passivo Atuarial trazido

a valor presente, o que poderá acarretar um aumento do déficit atuarial. Por fim,

explicou que a alocação objetiva defina na planilha acima, tem como intuito determinar

a alocação estratégica a ser perseguida ao longo do exercício desta Política de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. Após os devidos

esclarecimentos solicitou a aprovação da Política de Investimentos para o exercício de

2022. Os conselheiros verificaram e analisando todos os documentos apresentados e

aprovaram por unanimidade a Política de Investimentos para o próximo exercício. Para
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finalizar, informou aos Conselheiros que foi editada a Resolucdo n°. 4.963/2021 que

revogou a atual Resolucdo 3.922/2010 a partir de janeiro/2022 que trata dos

investimentos, porém a Politica de Investimentos serd enviada tendo como base a

legislacdo atual vigente, a partir de janeiro/2022 serdo realizados as retificacties

necessarias, e corn relacdo a alocacdo objetiva determinada no estudo de ALM e

aplicada na Politica para o próximo exercicio, esclareceu que as movimentacoes dos

recursos sell() realizadas dos fundos positivos e dos fundos de investimentos negativos

somente quando houver melhora no mercado serdo efetivados. Nada mais havendo a

tratar, foi encerrada a reunido pelo presidente do Conselho de Administracdo, Sr.

Vivair Renato Algarve e eu, Viviane Fadel Leitdo, lavrei a presente ata, que, lida e

achada conforme, vai ser assinada por todos os presentes.

Conchal (SP), 02 de dezembro de 2021.
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Presidente do Conselho de Administracdo do ConchalPREV
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Lista de Aprovação da ATA no. 402 - referente à reunião realizada aos dois dias de
dezembro de dois mil e vinte e um (02/12/2021), na sala de reuniões do Instituto de
Previdência dos Servidores Municipais de Conchal — CONCHALPREV.
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Elaine Cristina de Oliveira
Membro do Conselho de Administração
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Adriana Ap. Tortoli Fadei

Membro do Conselho de Administração
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