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* INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

1 Introducio

O Instituto de Prev?idéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV
¢ constituido na forma da ‘%}legislagﬁo pertinente em vigor, com cardter ndo econémico € sem
fins lucrativos, com auto?nomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e
executar a previdéncia soci,ial dos servidores municipais de Conchal, conforme estabelece a
Lei n° 9.717 de 27 de noij/embro de 1998 e a Resolugdo CMN n° 3.992/2010 e posteriores
alteragdes, que contém as‘;1 diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pellfo Regime Préprio de Previdéncia Social de Conchal - RPPSC. A
presente Politica de Inv%:stimentos (P.L) foi discutida e aprovada pelo Conselho de

Administragdo do CONCHLALPRE V' na reunido ordindria n® 353, que ocorreu em 18/11/2020.
2 | Definic¢oes

Ente Federativo: Municipio}de Conchal, Estado de Sdo Paulo

' Unidade Gestora: Instituto (ie Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal
CNPJ: 04.106.469/0001-60 ‘
Meta de Retorno Esperada: #PCA +5,47%

Categoria do Investidor: Ger}al
3 Gestio Previdenciéli'ia (Pro Gestao)

A adogdo das melho%es praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria
MPS N° 185, de 14 de malo de 2015, tem por objetivo incentivar o CONCHALPREV a
adotar melhores praticas de Jgestao prev1denc1ar1a que proporcione maior controle dos seus
ativos e passivo e mais transparenma no relacionamento com os segurados € a sociedade. Tal
adocdo garantird que os en,\j\{/olvidos no processo decisorio do CONCHALPREV cumpram

seus codigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos,
a elaboragdo da Politica de Investimento (P.I.), que deve submeté-la para aprovagdo ao
Conselho de Administragdo, o agente Superior nas defini¢des das politicas € das estratégias
gerais da Institui¢éo. |
~ Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestéd dos recursos correspondentes as réservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administragio deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro
e atuarial e a solvéncia do ﬁlano.
As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto ¢, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagio aplicével, sendo os administradores e gestotes incumbidos da
responsabilidade de observ%i-las concomitantemente, ainda que nio estejam transcritas neste

documento.
4 Comité de Investimentos

De acordo com a 'Pof;taria MPS n° 519/11 e posteriores alteragdes, combinado com a
Lei n°® 2.206 de 20 de Dezémbro de 2019 que Institui e Regulamenta o funcionamento do
Comité de Investimentos no ﬁmbito do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Conchal como 6rgdo auténzomo de cardter consultivo, com a competéncia de analisar e
aprovar politicas e éstratégigs de investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e
diretrizes pertinentes. O fatoide em sua composigdo estarem presentes pessoas tecnhicamente
preparadas permite que 0 meémo seja responsavel por Zelar pela implementagdo desta Politica
de Investimento e realizar fecomendac;ées junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de
Administragdo. Neste coleglado podem ainda part101par especialistas externos para auxiliar
em decisdes mais complexas ou de volumes mais representatlvos

O comité de mvestlme‘ptos ¢ formado de acordo com o artigo 1° da Portaria 467/2019
por 03 (trés) membros tituiares: Sr. Josiel José Casarin - Gestor de Investimentos

Presidente, pela Srta. Caroline da Silva Martins — Secretdria e pela Sra. Viviane Cristina Fadel

Leitdo - Membro. ' W ﬁ})
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O gestor responsavel pela aplicagdo dos recursos do Instituto € o Sr. Josiel Jos¢

Casarin, RG. 32.762.199-0 SSP/SP CPF: 284. 793 938-58.

Atualmente todos os membros do comité sdo certificados conforme disposto a seguir:

Certificagdo ! Membros Data de Vencimento
Profissional Certificados da Certificaciio
’ ANBIMA: CPA - 20 : Josiel José Casarih 07/10/2022
ANBIMA: CPA -10 Caroline da Silva Martins 25/09/2022
- ANBIMA: CPA —10 Viviane Cristina Fadel Leitdo 27/04/2021

O ConchalPREV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagdes
acima, pois se néo houver a maioria do Comité de Investimentos certificada, perdera, no dia

seguinte, o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de irf:vestimentos terd a funcdo de auxiliar o ConchalPREV no
acompanhamento € monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento
das aplica¢Bes dos recursos e do confronto do rétorno observado vis a vis o seu retorno
‘esperado. Essa consultbria'déyeré ser cadastrada junto a CVM tnica e exclusivamente como
consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos
devera obrigatoriamente obsef;var as seguintes clausulas:

5.1 - que o objeto do ?contrato serd executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n® 592/2017;

5.2 - que as analises fofnecidas serdo isentas e independentes; e

5.3 - que a contratada 11150 percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos seréldo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita g(((\
consonincia ao disposto no ért‘ 18, 111, “a” da Resoluc;ao CMN n°3.922/10: Art.18. Na A
hipotese de contrata(;ao objetlvando a prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos w }p
recursos do regime proprio de prev1denCIa social: (...) Il - a contratagfo sujeitara o prestador k@/
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e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicagdes dos recursos
do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragio,
“beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagéo de

servigo.
6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parimetros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do CbnchalPRE V, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a
riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos tragados. |

Esta Politica de Ihvesﬁmento entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elabora¢do compreende o periodo de 12 meses que se
estende de janeiro a dezembro de 2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes e a
Portaria MPS n° 519/11 ¢ alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Pre&idéncia Social instituidos pela Unifo, Estados, Distrito Federal

| ¢ Municipios bem como parémé:cros minimos para as aloca¢des de recursos e limites,
utilizag@io de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

- Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos
ativos financeiros e gerencia@enté de riscos, em consonéncia com as defini¢des constantes na
Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteracdes.

Emvha\'/endo mudangés na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, d¢ forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo
desnecessaria a riscos, conforme defini¢es constantes na Resolugdo CMN n° 3.922/10 e,
alteragbes. Caso seja necéssélio, deve ser elaborado um plano de adequacdo, com critérios ¢ g(d\
prazos para a sua execugﬁd, sempre com o objetivo de preservar os interesses do™
ConchalPREV, desde que éstc plano ndo seja contrério ao arcabougo legal constituido. ‘%& }Qj ﬁ}/
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Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitérias da nova legislagéo for excedido, o Instituto devera comunicar -oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

7 Modelo de Gestio

A gestdo das aplicagdes dos recursos do ConchalPREV, de acordo com o Artigo 15,
§1°, Inciso I da Resolugdo CMN 1° 3.922/10 e alteragdes, serd propria, ou seja, o
Conchal PREV realizara diretamente a execugdo da Politica de Investimento de sua carteira,
decidindo sobre as alocac;éeé dos recursos e respeitados os parametros da legislagdo definidos

nesta P.1.
8 Segregacio de Massa

O CONCHALPREYV possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios desde
30/04/2020, cdnforme Lei Complementar n° 541 de 30/04/2020 e alteragGes posteriores de
acordo com a Lei Complemehtar n°® 547 de 16/06/2020.

A Segregacdo de Massa de segurados do CONCHALPREV ¢é uma separacdo desses
segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um
grupo intitulado de Plano Financeiro ¢ o outro de Plano Previdencidrio. Essa data de corte
ndo podera ser superior a data de implementagdo da segregagdo.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacdo da
massa, onde as contribui¢des a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e
inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objétivo de acumulagdo de recursos,
sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constitui¢do de Fundo
Financeiro.

O Plano Previdenciério € um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de Q{‘\
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do ‘

‘ConchalPREV, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos do

Paglna 8 G@

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 —~ Telefone: (019) 3866-3948 — CEP: 13.835-000 - Conchal/SP.

C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br LQ
: ‘\% )




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ConchalPrev

regimes financeiros de Capitalizagdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparti¢do

- Simples.
9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2020 o ConchalPREV prevé que o seu retorno esperado sera no
minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,47% a.a.

A escolha do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) justifica-se
devido o mesmo tratar-se de fndice oficial da inflagdo, que serve de pardmetro para meta

o estabelecida pelo Banco Central. Também € um indice de referéhcia ou “benchmark™ para
diversos tipos de investimentos, dentre eles alguns Titulos Pablicos Federais. E por fim tem
sido o mesmo indice que a Prefeitura utiliza para conceder a reposi¢do inflacionaria anual do
salario dos servidores, desta forma sendo coerente para evitar descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 5,47% a.a., justifica-se devido & mesma ser utilizada
na avaliagfo atuarial para eqhacionamento do déficit atuarial, portanto a escolha pela taxa
maxima permiﬁda tem por objetivo como forma de coeréncia evitar o descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A diminuigfo da taxa de juros estrutural da
economia brasileira tornard o cumprimento da meta mais dificil, por outro lado quanto menor
a taxa de juros escolhida maior sera o Passivo Atuarial trazido a valor presente, o que podera

— acarretar um aumento do déficit atuarial.
10  Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento e das obri gacdes do plano.
Verificamos que o passivo atuarlal do RPPS cresceu nos ultimos trés anos as seguintes

taxas:

2017:9,76%
2018: 11,23 %

2019: 8,48 % ! | U@/
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Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos tltimos trés anos esta aderente a

meta de rentabilidade escolhida, conforme o historico abaixo:

2017: 10,31%
2018: 9,17%
2019: 15,63%

. 11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagio assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2020.

Renda Fixa : 100% 82,89 %
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 16,24%
Investimentos no Exterior 10% 1 0,87 %

12 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios
futuros, contribuem para a formago de uma visdo ampla do ConchalPREV ¢ do ambiente em
que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema. \

O grau de maturagdo, Suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢des, bem

como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v' A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

v Os limites minimo’sl, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento; j)/
v A selegdo de ativos e/ou de fundos de investimentos; | }})

v' Os respectivos limites de diversificacdo e concentragdo. _
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13 Cenario

A expectatiV'a de retorno dos investimentos passa pela definigio de um cendrio econémico
que deve levar em considéragiio as possiveis variagdes que os principais indicadores podem
sofrer. Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 06/11/2020, que antecede a aprovagio
dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus ¢ elaborado pelo GERIN - Departamento de
L Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e

apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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Nesse cenério exposto acima, o ConchalPREV estd com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus
principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade

proposta.
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14 Alocacgio Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocag:éolobjetivo e os limites de aplicagdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 e altera¢des. Essa alocagio tem

como intuito determinar a alocagfio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta

Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Segmento Renda Fixa

| Legislagdo | Enquadramento |
]00% O% Art ’705 L nau

r . 0 ” : )
Fund(’)s (?e Indice 100 A). Titulos 100% 0% 0% 100% Art. 7°,1,"c"
Publicos - Referenciado

Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% - 60% Art. 7°, 111, "a"

Fundos de Renda Fixa 40% 0% 15% 40% .| Art.7° 1V, "a"

Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% : 0% 20% Art. 7°, V, "b"

Poupanca ‘ = 15% 0% 0% 15%

Fundos Renda Fixa "Crédito
Privado”
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Segménto Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Tlpo de Auvc - , LelgllsI;:g:eﬁo : :\)l;;:gfgsﬁ;?;:zr Enquadramento
Fundos de g::)ﬁ::ﬁl::)ferenciados k 3 0% 0% 6% 30% Art. 8, 1, “a”
Fundos de i(lg(l)i;f; g§ferenciados 30% 0% 0% 30% Art. 8.1, “b”

Fundos de Acdes 20% 0% 20 % 20% Art. 8°, 11, “a”
Fundos de indice de Acdes 20% 0% 0 % 20% | Art 8 11 “b”
Fundos Multimercados 10% 0% 2% 10% Art. 8°, I
Fundos de Participacées 5% 0% 0% 5% Art. 8°,1V, “a”
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0 % 5% Art. 8%, 1V, “b”
Fundo de Ag:ﬁes Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5% Art.8° 1V, *¢”
Segmento Investimentos no Exterior
Renda Fixa — Divida Externa 10% 0% 0 % 10% Art. 9°A, 1
Fundos de Investimentos no Exterior | 10% | 2% | % | anowl
Acoes — BDR Nivel I 10% 5% 10% Art. 9°A, 111

A alocag¢do objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja

descrito no item 13.
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15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o ConchalPREV aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de
26/02/2014 ¢ os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢do acrescidos
dos rendimentos auferidos, em conformidade corh a Portaria MF n° 04 de 05/02/2018), de
acordo com os critérios recbomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugéo
CMN n° 3.922/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
Instituto s@o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de
aprecamento do custodiante. |

E recomendado qﬁe todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. _

- No caso da aquisigao direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental importancia
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletrdnicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do
ConchalPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidag8o e Custddia), nfo esquecer de fazer,
no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu
vencimento: ou sera 'marc’ado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de
aquisicdo. Se o ConchalPREV tiver efetuado o Estudo de 4ALM, é imprescindivel que os

titulos publicos sejam marcados na curva.

16 Gestiao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragGes, este

tépico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos :
investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a analise dos principais riscos destacand
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a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de

mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
- (ValueatRisk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos

presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
“do célculo do VaR por cota, com o objetivo do ConchalPREV controlar a volatilidade da cota
do plano de beneficios.
O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:
’ Renda Fixa : 5%
Renda Varidvel v 20 %
Investimentos no Exterior 20%

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O ConchalPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos

por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. N
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por institui¢do ndo financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituigdo financeira X

- Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classifica¢des, sera considerado, para fins-de enquadramento, o pior rating.

Posferiormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias

elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagio

minima apresentada na tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
— Standard &Poors |  brA- brA- brA-
Moody’s A3br A3br A3.br
Fitch Ratings A-(Bra) , A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA ‘ brA
Austin Rating ‘ brAA brAA brAA
‘ LF‘ Rating brAA brAA ’ brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela y
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes |

condig¢des: . :
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v Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior és'qué constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

v Caso duas agénéias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC sera considerada como classifica¢do de risco de crédito a classifica¢do dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v O enquadramento dos ativos de crédito sera feito com base no rating vigente na data da

verificagfo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também serd verificado o rating de Gestéo de cada um deles.
16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes (Passivo);

B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes

depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos

(W
be
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valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode

gerar um descasamento.
Todos os investimentos em titulos publicos federais ou fundos de investimentos com
prazos de caréncia para resgate serdo precedidos de parecer do atuario com base na avaliagdo

atuarial, a fim de evitar o descasamento do plano.

B. Reducio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
/redug:éo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira.

. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.
O controle do risco de liquidez de demanda de mercado ser4 feito por meio dos limites

da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias) e o longo prazo (acima de 365

dias).
De 0 a 30 dias
Acima de 365 dias 10%
16.4 Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequag:ﬁé de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementagdo de ag¢des que garantam a adogdo de
normas € procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre

os procedimentos de controle podem ser destacados::

v' A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento

Ay
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v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v Acdmpanhémento da formagdo, desenvolvimento e certiﬁcac;éo dos participantes do
processb decisério de investimento; e

v" Formalizagio e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

O ConchalPrev ainda ndo fez adesdio ao Programa de Modernizagio PRO GESTAO

" RPPS, sendo o0 assunto ém analise pelo Instituto.
16.5 Risco de Terceirizacio

- Na administragdo dos recursos financeiros hé a possibilidade de terceirizagdo total ou
parcial dos investimentos do ConchalPREV. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nio isenta o RPPS de responder legalmente
perante os Orgéos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
defini¢des na Resolugio CMN n° 3.922/10 e alteracdes, Portaria MPS n° 519/11 e alteracdes e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de
assegurar a observancia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia na aplicag@o dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de investimentos,

sera feito por meio:

v Da realizagio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do ConchalPREV

v"- Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
~ contaminado por eventos pontuéis, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipagdo de a¢des aos eventos de risco.
Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagiio dos
recursos deve levar em consideracio os aspectos referentes a diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar

a possibilidade de inoperéncia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingéncia

Mesmo com todos os esfor¢os para que néo haja nenhum tipo de desenquadramento,
esse tipo de situagfo néio pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do ConchalPREV se reunird para analisar,
caso a caso, com intuito de_encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de agfo, sempre

pensando na preservagdo do Patrimoénio do ConchalPREV.

Avenida Prefeito Francisco Magnusson, 299 — Telefone: (019) 3866-3948 — CEP: 13.835-000 - Con&hal/SP.
C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — E-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br

Pagina 18% @/




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREYV

17 Consideracdes Finais

Este documentol serd disponibilizado por meio de Publica¢do no Didrio Oficial do
Municipio de Conchal, afixa¢io no mural de publicagdes e divulgagdo no site oficial do
CONCHALPREYV a todos os servidores, participantes e interessados € 0s casos Omissos
deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administragéo.

 De acordo com o paragrafo 3°, do Art. 1°, da Portaria n® 519/11, o relatério da politica
anual de investimentos e suas revisdes, a documenta¢do que os fundamenta, bem como as
aprovagdes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos orgdos de acompanhamento,

supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Conchal, 18 de Novembro de 2020.

StellaMari< de Lima
Presidente CONCHALPREV

Caroline da Slva Martins

Secretaria COMIN Membro COMIN
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Lista de Aprovacio da Politica de Investimentos de 2021 conforme ATA n°. 353, referente
a reunido realizada aos dezoito dias de novembro de dois mil e vinte (18/11/2020) onde houve
a deliberagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021, na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREYV.

De acordo:

Pre51dente

Nilton de ng@;osa da Silva
Diretor Financeiro
X, (L ‘jV‘hQﬁ" 0 ‘

Jonny Rod 'go reltas Thiagqg Henrique Fadel
Membro\do IConselho Admlmstratlvo Membro do Conselhd Administrativo
Antonio Laurindo F ilhp “ Sﬂvia Paula Fochi
Membro. do Conselho Administrativo " Membro do Conselho Administrativo
Vivaif Renato Algarve o Elaine Cristina de Oliveira
Membro do Conselho Administrativo Membro do Conselho Administrativo
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