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Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

A expectativa de retomo dos investimentos passa pela defini¢&io de um cenério econdmico que deve levar em consideracao as possiveis variagbes que os principais indicadores podem soffer.O cenario utilizado corresponde
ao Boletim Foeus (11/12/201 5) que representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado.

EXPECTATIVA DE MERCADO 2016

ECONOMIA

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL - (2,67)%

JUROS

META TAXA SELIC FINAL 2016 - 14,63%

CAMBIO - R$/USS 4,20%

INFLACAQ

IPCA ANUAL - 6,80%

IGP-DI ANUAL - 6,14%

IGP-M ANUAL - 8,48%

IPC - FIPE ANUAL - 5,27% - fal i i

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacao do passivo, qua consiste na mensuragio das obrigagoes fuluras. A avaliagdo do rlsc;o a;uanal |nt_:gr:di:dcs ‘:r;e::;m:ttﬁtt::;ﬁ::
objetivo assegurar os padrées de seguranca economico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de baner:icms administrado. necef:n 3 al e

gestéo conjunta entre ativos e passivos torna este tépico de extrema importéncia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituiggo.

Objetivos da gestao s i
A gestdo das aplicagbes dos recursos de acordo com © Artigo 3°, §5°, Inciso | da Portaria MPS n® 440/13 do CONCHALPREV, sera prﬁpria_. ou seja, o RPPS realizara dlretamenhla a ex;cu;;;é; t-;i)a goéltlcfr::;:‘lﬁ;ﬂﬁ;“:r
decidindo sobre as alocacoes dos recursos & respeitados os parametros da legislacao. Os principios, metodologias e parametros estal:;elwdps nesta politica buscam garantir, ao O“QIU 0 ago 'naoes?e'am at;‘aentas 2
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposigao excessiva a riscos para os quais os prémios P:QDS 99T °d“‘zer"-‘12 s Jue dplotilyetnin:
adequados aos objetivos do Plano, Esta politica de investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2016. O horizonte de planejamento uhllz_ada na sua e!aboragﬁq comnfeende OFgﬂf 1o 05 Pris iog'dn grevi déncia Social
Janeiro a dezembro de 2016. Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 4.392 e Portaria MPS n® 440 /13 que dispéem sobre as _agphcagbes do; recursos ﬁnaqoewc;s 0s Regime & tp al, Dditonalss St o
instituidos pela Unigo, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parémetros minimos para as alocacdes de recursos e limites, utilizagio de veiculos dg investimento e taxa minima atuarial, I

as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado.
SEGMENTO BENCHMARK

PLANO IPCA +5,00%

Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI

Renda Variavel IBOVESPA

Estratégia de formacio de Precos - investimentos e desinvestimentos

A supervisdo baseada em riscos verifica a exposigéo a riscos e os controles sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos € induz uma gestao proativa do RP?S, Alanéllese e :;!(l}a{a:és:ig]a:
adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a formag&o de uma visao ampla do Regime Proprio de Previdéncia Social e do ambiente em que esle se insere, vis

estabilidade e a solidez do sistema. . — > ; )
O grau de maturagéo, suas especificidades e as caracleristicas de suas obrigagoes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:
= & alocagéo dos recursos nos diversos segmentos;

* os limites méximos de aplicacio em cada segmento e prazos de vencimentos dos inva_-stime;ntc::'. ",

* a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagbes ou pagamento de juros periédicos, dentre cutros. ;
Os titulos e?r‘;tores rngbiligr?os integrantes das carte(??as e fu?wdgés de investjimenlos. exclusivos ou ndo, nos qg}; o pl.arlm :ﬂ"BcI:n :\ecursos devemn ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carleiras
dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014 , de acordo com os critérios recomendados pela e pela 3 . ) ;

O método e asgfontes? de ri?emnm dolados para aprecaméntc dos ativos pelo Instituto s&o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manugnl de apregamento do c:sfﬁd';"‘re-al T
E recomendado que lodas as negociagbes sejam realizadas atraves de plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor re 5
O controle da marcacio dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores contratados,

&

P
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Exercicio: 2016
Responsavel pela Elaboragéo da Politica de Investimentos:

Ademir Antonio de Azevedo

Data da Elaboragéo: 15/12/2015 Data da ata de aprovacao: 18/12/2015
Orgéo superior competente: Conselho de Administragéo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
(

Divulgacao/Publicagao: ( X ) Meio Eletrbnico

)} Impresso

CPF

182.078.608-04

Alocagdo dos recursos
ARG dos RecursosiDivers ficaghio Limite da Resolugao % Estratégia de Alocacao %

Renda Fixa - Art, 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, |, "a" 100,00 20,00
FI 100% titulos TN - Art. 79 |, "b" 100,00 80,00
Operagbes Compromissadas - Art, 7°, || 15.00 5,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 40,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV, a 30,00 30,00
Poupanga - Art. 7°, V, a 20,00 20,00
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
FI em Direitos Creditorios — Fechado - Art. 7° VII, a 5,00 5,00
Fl Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°

Fl AgOes referenciados - Ar. 8°, | 30,00 5,00
Fl de indices Referenciados em Acbes - Art. 8°, Il 20,00 5,00
Fl em Agbes - Art. 8°, Il 15,00 5,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, |V 5,00 5,00
Fl em ParlicipagGes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 240,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatario dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Varisvel"

neste Demonstrative, conforme documentos arquivados

» esta compativel com a Politica de Investimentos a

provada pelas ins

tancias competentes e consaolidada
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Declaragao: A Politica de Investimentos completa e a documentagao que a suporta, encontra-se a disposicao dos érgaos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 054,150.708-77 - Valdeci Aparecido Lourenco Data:f3 04 ib Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 102.183.688-52 - Dalva Suely Guerra Pulz Data:' 3w/ 1§ Assi '
Gestor de Recurso RPPS: 182.078.608-04 - Ademir Anionio de Azevedo Data:' 2/l i 6 Assinatura
Responsavel: 182.078.608-04 - Ademir Antonio de Azevedo Data: ';l el L Assinatura:
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| Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacao da gestio externa dos ativos

A InstituicBo utilizara para essa avaliagéo do risco os “ratings” atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:
o Grau de investimento.
o Grau especulativo

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigio ndo financeira X X
FIDC X

Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instiluiches nao financeiras podem ser analisados pelo “rating” de emiss#o ou do emissor, No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes, sera considerado, para fins de
enguadrarmento, o pior “rating”.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior  classificagao minima apresentada na tabela a seguir.
AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAC FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA-  brA- brA-3  brA- brA-3
Moody's A3br A3br BR-3 A3.br BR-3

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-{bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem “rating” igual ou superior as notas indicadas na tabela serao enquadrados na categoria grau de inveslimento, desde que observadas asseguintes condighes:

0 Os litulos gue ndo possuem “rating” pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificago inferior 4s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

o Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior “rating”;

0 No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificagéo de risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

o O enquadramento dos titulos seré feito com base no “rating” vigente na data da verificagio da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento,

O controle da exposigio a crédito privado & feito através do percentual de recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do riseo de crédito deve ser feito em relagio aos
recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

RATING de longo prazo  RATING de curto prazo* LIMITE

Até AAA Ate A1+/F1+/BR1 60%
Até AA+ Até A1F1/BR1 40%
Até A+ Até A2/F2/IBR2 10%

Ate BBB+ Até A3IF3/BR3 6%

Até BB- ou sem rating Até B ou sem rating 5%

Observagbes

A adocao das melhores préticas de Governancga Corporativa de acordo com a Portaria MPS NP 185, de 14 de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisorio do Instituto cumpram seus codigos de conduta
pre-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboragio da Politica de Investimento {P.L.), que deve
submeté-la para aprovacgio ao Conselho Administrativo, o agente superior nas definicdes das politicas e das estrategias gerais da Instituicéio. Esta estrutura garante a adogio das melhores praticas de gavernanga
corporativa, evidenciando a segregagéo de fungdes adotada inclusive pelos érgdos estatutarios.Ainda de acerdo com os normativos, esta politica estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestao dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracao deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.As diretrizes aqui estabelecidas séo complementares, isto &,
coexistem com aquelas estabelecidas pela legislagfoaplicavel2, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que n&o estejam transcritas neste documento

A Politica de Investimentos do CONCHALPREYV fol discutida e aprovada em 18/12/2015, conforme Ata n.° 203, da reunido do Conselho de Administragao e Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Conchal. As informagtes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deveréo ser disponibilizadas pelo CONCHALPREYV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagdo.Em
atendimento ao principio da transparéncia a divulgagéo desta politica aos parlicipantes sera realizada por meio eletrénico, afixacao no mural do instituto, da Prefeitura e da Camara e por publicacéo no jornal oficial do
Municipio.O Comité de Investimentos — COMIN criado através do Decreto Executivo n.® 3.392, de 18 de maio de 2012 e da Portaria n°. 160, de 21 de maio de 2012 do CONCHALPREV, no 4mbito do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Conchal como érgéo autbnomo de caréter deliberativo, com a competéncia de analisar e aprovar politicas e estratégias de investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e diretrizes

pertinentes, & formado de acordo com o artigo 2.° da Portaria 160/12 por 03 (trés) membros titulares: Sra. Dalva Suely Guerra Pulz - Presidente do CONCHALPREV; pela Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz - Diretora
Financeira epelo Dr. Ademir Antonio de Azevedo - Gestor de Investimentos.
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Critérios de Contratagdo - Administracio de carteiras de renda fixa e renda variavel

Em linha com o que estabelece a Resolucao CMN n® 3.922/2010, este tépico estabelece quais seréo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos,

O objetivo deste capitulo & demonstrar a analise dos principais riscos destacando a imporlancia de estabelecer regras gue permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estéo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizacao.

A definicao dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigio das formas de medir e comunicar sobre o volurne de risco ("var”, "duration”, “gap”, entre outros).

Como a estrutura de investimenios de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da administrac@o dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios
gestores externos, por meio de modelos gue devem contemplar, no minimo, os ftens e parémetros estabelecidos neste documento.O acompanhamento do risco de mercado sera feito atraves do “Value-at-Risk” (VaR), que
estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a imprecistes tipicas de modelos estatisticos frente a situagbes anormais de mercado. Para o

consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado ser4 feito por meio do *Value-at-Risk" (VaR), com o objetive de controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes
parametros:

* Modelo: ndo paramétrico.

* Intervalo de Confianga: 95%.

* Horizonte: 21 dias Oteis.

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

o possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagtes (Passivo);

o possibilidade de redugéo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles seréio geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s&o baseados em modelos estatisticos, que por defini¢ao estio sujeitos a desvios decorrentes de aproximagdes, ruidos de informages ou de condigbes
anormais de mercado.

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inad equacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestéo sera decorrente de agbes
Que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles intemos, alinhados com a legislagdo aplicavel

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

o A definicéio de rotinas de acompanhamento e analise dos relalérios de monitoramenta dos riscos descritos nos topicos anteriores;

© O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

o Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificagéo dos participantes do processo decisério de investimento; e

o Formalizagéo e acompanhamento das atribuigoes e responsabilidade de todos os envoly idos no processo planejamento, execugéo e controle de investimento.

Na administracéo dos recursos financeiros h4 a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial dos investimentos do CONCHALPREV. Esse tipo de operacao delega determinadas responsabilidades a gestores externos,
porém néo isenta o RPPS de responder legalmente perante s orgéos fiscalizadores,

Neste contexto, o modelo de terceirizagéio exige que 0 CONCHALPREY lenha um processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que o CONCHALPREV possua um modelo de gestéo interna, o risco de terceirizagéo esté presente, pelo Tato do processo operacional da gestéo depender de algunsterceiros em determinadas etapas. Na execugéo
das ordens de compra e venda & necessério a utilizacio de uma corretora de titulos e valores mobiliarios e na precificacéo e guarda dos ativos é necessario um agente custodiante. Deste modo é importante o RPPS também
possuir um processo formalizado para escolha e acompanhamentodestes prestadores,

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos inlernos e extemos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que Incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

0 Da realizagio de relattrios de ‘compliance” que permitam verificar a aderéncia dos investimenlos as diretrizes da legislacdo em vigor e & politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados peld
Conselho;

0 Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com lerceiros, quando necessario.
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento desle risco,
ele néo deve ser relevado. E importante gue ele seja considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de acoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos deve levar em consideracio os aspectos referentes a diversificacéo de setores e emissores, bem como a diversificagéo de
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

13/01/16 09:43 vzo Pagina 4 de 6



