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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL

1 INTRODUCAO

A presente politica de investimentos visa estabelecer os principios e diretrizes que devem
reger os investimentos dos recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Conchal - CONCHALPREV, CNPJ: 04.106.469/0001-60, com sede
na Rua XV de Novembro, 587, Centro, Conchal (SP), com vistas a promover a seguranca,
liquidez, transparéncia e rentabilidade necessarias para assegurar o equilibrio entre seus ativos

e passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolucdo CMN n.°
3.922, de 25 de novembro de 2010 com suas alteracdes posteriores, que estabelece as diretrizes
de aplicagdo dos recursos garantidores dos Regimes Préprios de Previdéncia Social e demais

legislagdo aplicavel a espécie.

1.1 Justificativa de modificacéo

A presente alteracdo da politica de investimentos visa alcancar 0 cumprimento da meta
atuarial tendo em vista o cenario de alta da taxa SELIC e de possibilidade de novas elevacdes

de acordo com a interpretacdo da ata da ultima reunido do COPOM.

Este cenadrio de inflacdo e alta da SELIC sdo extremamente prejudiciais para o
rendimentos dos investimentos atrelados aos indices DI. De se notar que atualmente quase 50%
(cinquenta por cento) dos investimentos do Instituto estavam atrelados a este indice, sendo

certo que os fundos DI e IMA tem obtido resultado em rendimento negativo.

Dentro deste cenario de incertezas quanto a 2015, a politica de investimentos pensada em
dezembro de 2014, foi preparada para a manutencdo dos investimentos em aplicagdes mais
conservadoras, mas diante das recentes altas da SELIC e da Inflagdo, indicando que aplicacgdes

em fundos destes indices tenderdo a ter alta volatilidade.
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No mesmo sentido se verifica que a atividade econémica tem mostrado indices negativos
e a inflacdo ndo mostra arrefecimento a despeito das seguidas altas na taxa basica de juros, o
leva a maior pressdo sobre a curva de juros dos papéis de longo prazo do Governo Federal e nas
condic¢des econdmicas em todos os seus espectros, levando a precificacdo negativa dos fundos

em indices de mercado (IMAS).

Assim serd dada nova redagdo aos itens 7.5 e 7.6, mantendo-se, a0 menos por hora as
demais premissas da politica.

2 OBJETIVOS

2.1 Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao e
as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagbes do
CONCHALPREV, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos na citada resolucao
CMN 3.922/10 com a redacdo dada pela Resolugdo CMN 4.392, de 19 de dezembro de 2014.

2.2 Objetivos Especificos

a) Buscar, através da aplicagdo dos recursos financeiros do CONCHALPREV, uma

rentabilidade equivalente a meta atuarial (IPCA + 6,00% a.a);

b) Assegurar que os gestores, servidores do instituto, participantes, beneficiarios, prestadores
de servicos e orgdos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restricdes

relativas ao investimento dos recursos financeiros;
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c) Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, que deve ser feito seguindo

diretrizes, normas e critérios definidos neste documento.

3  VIGENCIA

O termo desta politica de investimento € o ano civil de 2015, podendo ocorrer durante o
exercicio, correcdes e alteracbes para adequa-lo a eventuais mudancas na legislacdo aplicavel,
ou caso seja considerado necessario pelo Conselho de Administracio do CONCHALPREYV,

nos termos do paragrafo 1.° do artigo 4.°, da Resolu¢do CMN 3.922/10.

4 MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros do CONCHALPREV sera mista, ou
seja, parte da aplicacdo dos recursos sera realizada pelo préprio Instituto e parte por instituicdes
financeiras previamente selecionadas, segundo critérios definidos nesta politica e conforme

definido pelo Comité de Investimentos — COMIN.

5 PROCESSO DE SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (GESTORES) E
CORRETORAS DE VALORES MOBILIARIOS

O CONCHALPREYV através do Comité de Investimentos instituido pela Portaria n°. 160,
de 21 de maio de 2012 que adota o Decreto n.°.3.392, de 18 de maio de 2012, do Executivo
Municipal definira os critérios para avaliacdo e selecdo de fundos de investimentos, observando
as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolucdo CMN

3.922/10 com suas alteragdes posteriores.
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As caracteristicas abrangem, entre outros elementos, o tipo de mandato (politica de
investimento do fundo), meta de rentabilidade, limite de exposicdo ao risco e prazo de

aplicacao.

Os gestores de recursos e as corretoras de valores serdo selecionados dentro do respectivo
procedimento legal dos Regimes Préprios de Previdéncia Social e devidamente registrados
junto ao Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ou Bovespa /
BM&F.

6 CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

6.1 Atribuicbes

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o Instituto no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes

financeiras perante a Resolugdo CMN 3.922/10 com suas alteracdes posteriores.

6.2 Processo de Selecao

A contratacdo dos servigos de consultoria devera levar em consideragao aspectos tais como: a
experiéncia, especializacdo e idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da
prestacdo de servigos e, ainda, de acordo com o artigo 18, da Resolugdo CMN 3.922/10, estar

devidamente habilitada na CVVM como Consultora de VValores Mobiliarios.

E vedada a contratagdo de empresa de consultoria, mesmo que habilitada na CVM como
Consultora de Valores Mobiliarios que seja também cadastrada na CVM como Prestador de

Servigos de Administragdo de Carteiras ou como Agente Autbnomo — Pessoa Juridica.

Rua XV de novembro, n® 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000 Tel. (19) 3866-3948
C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br
Pagina 5 de 14




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL

7 DIRETRIZES PARA A ALOCACAO DE RECURSOS

7.1 Segmento de Renda Fixa

7.1.1 Indice de performance: “benchmark”

Para 0 segmento de renda fixa, 0 “benchmark” utilizado seré a meta atuarial (IPCA + 6,00% ao

ano).
7.1.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia

social.

Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa

definidos na Resolu¢do CMN. 3.922/10 com suas alteracdes posteriores.
No caso de operacdes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos
publicos) o CONCHALPREYV devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados

em tais operacGes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA e Tesouro Nacional).

7.2 Segmento de Renda Variavel

7.2.1 Indice de performance: “benchmark”

Para o segmento de renda varidvel, 0 “benchmark” utilizado seré o Ibovespa e seus subindices.

Rua XV de novembro, n® 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000 Tel. (19) 3866-3948
C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60 — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br
Pagina 6 de 14




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL

7.2.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel, os titulos e

valores mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos regimes préprios.

Serdo consideradas as categorias de fundos de renda varidvel definidos na Resolucao

CMN 3.922/10, observando o limite maximo previsto na resolucao.

7.3 Segmento de Imoveis

O CONCHALPREYV néo realizaré aplicacdo no segmento de imdveis.

7.4 Limites Gerais

As aplicacdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de
sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20%

(vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 7°, incisos Ill e IV, e art.
8°, inciso I, da Resolugdo CMN 3.922/10 com a redacdo dada pela Resolu¢cdo CMN 4.392/14,
ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime proprio de

previdéncia social.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do

patriménio liquido do fundo.
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A totalidade das aplicacOes previstas nos incisos VI e VII do artigo 7°, da Resolucdo CMN

3.922/10, ndo deverdo exceder o limite de 20% (vinte por cento).

As aplicag0es previstas no artigo 8°, da Resolucdo CMN 3.922/10, cumulativamente, limitar-
se-a0 a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagcdes dos recursos do regime préoprio de
previdéncia social e aos limites de concentracdo por emissor conforme regulamentacdo editada

pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

7.5 Avaliagdo do cenédrio macroecondémico

A andlise do cenario macroecondmico é fundamental para a definicdo da estratégia de
investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacdo
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas
de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cdmbio, entre outras variaveis.

O Boletim Focus do BCB emitido no dia 20/03/2015 apresentou as seguintes expectativas:

EXPECTATIVA DE MERCADO 2015
ECONOMIA
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)
ANUAL -0,66%
JUROS

META TAXA SELIC FINAL 2015 13%

R$/US$ 2,95
IPCA ANUAL 7,77%
IGP-DI ANUAL 5,97%
IGP-M ANUAL 5,66%
IPC - FIPE ANUAL 7,27%
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7.6 Quadro de alocagdes

7. 1. Alocacdo dos recursos

IAlocacdo dos Recursos/Diversificacdo Limite Resolucédo % Limite Alocacdo %
a. Renda Fixa - Art. 7° 100,00
a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, "a" 100 15,00
a.2. F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 65,00
a.3. Operacdes Compromissadas - Art. 7°, |1 15 00,00
a.4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111 80 25,00
a.5. Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30,00
a.6. Poupanca - Art. 7°,V 20 00,00
a.7. Fl em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 15 10,00
a.8. FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" e “b” 5 5,00
Total de Alocacdo — renda fixa 150,00
b. Renda Variavel - Art. 8° 30,00
b.1. FI Acbes Referenciados - Art. 8°, | 30 5,00
b.2. FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, I 20 5,00
b.3. FI em Agdes - Art. 8°, 111 15 5,00
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5,00
b.5. Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5 5,00
b.6. FI Imobiliério - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 5,00

Total de Alocacdo — renda variavel 30,00
c. Total Geral de Alocacéo 180,00

7.7 Risco de Mercado

O CONCHALPREYV adotara o “Value-at-Risk” (VaR) para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo
de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Gteis.

Seguem abaixo os limites de VVaR definidos por segmento:

a) Segmento de Renda Fixa: 1,75%;

b) Segmento de Renda Variavel: 17,50%.
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7.8 Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito,

aceitos pelo Instituto:

Agéncia | Standard & Poors Moodys Fitch Ratings SR Rating
Prazo Longo | Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto
brAAA  |brA-1 Aaa.br BR-1 AAA(bra) |F1(bra) |brAAA |srAA
brAA+  [brA-2 Aa1.br BR-2 AA+(bra) |F2(bra) |brAA+ |[srA
brAA brA-3 Aa2.br BR-3 AA(bra)  |F3(bra) |brAA
brAA-  |brB Aa3.br AA-(bra) brAA-
Graude  [brA+ A1.br A+(bra) brA+
Investimento |brA A2.br A(bra) brA
brA- A3.br A-(bra) brA-
brBBB+ Baa1.br BBB+(bra) brBBB+
brBBB Baa2.br BBB (bra) brBBB
brBBB- Baa3.br BBB-(bra) brBBB-

Assim, para qualquer investimento que 0 CONCHALPREYV vier a realizar em caderneta de
poupanca e em fundos de direitos creditérios abertos ou fechados, devera atentar para os
“ratings” acima estipulados de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de risco de

crédito.

7.9 Estratégia de formacao de pregos — investimentos e desinvestimentos

O CONCHALPREYV nédo pode comprar e tampouco vender ativos diretamente, com excec¢ao
dos titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional.

No caso de operagdes realizadas no mercado secundario (compra e venda de titulos pablicos)
o Instituto devera realizar o acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operacgoes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referencia de mercado, tais como Anbima e

Tesouro.
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No caso de fundos de investimentos a estratégia de formacéo de precos para investimentos e
desinvestimentos € realizada pelo gestor do fundo de investimento.

Quanto aos investimentos estes serdo feitos de forma direta quando se tratar de titulos
publicos ou operagBes compromissadas ou de forma indireta quando forem realizados via
fundos de investimento, sempre levando-se em conta a conjuntura econdémica nacional e
internacional.

Os desinvestimentos somente poderdo ocorrer para realocacao de recursos em produtos com

melhores perspectivas mediante deliberagcdo unanime do COMIN.

7.10 Testes comparativos e de Avaliacdo para acompanhamento do resultado dos

gestores e da diversificacdo da gestdo externa de ativos

O CONCHALPREYV devera realizar o monitoramento das aplicacbes através de analise
mensal do desempenho dos fundos alocados e avaliacéo trimestral do nivel de risco dos fundos
de investimento. As avaliacOes deverdo considerar a rentabilidade, o cumprimento da meta
atuarial, a aderéncia da alocacdo ao “benchmark”, a aplicacdo de gerenciamento de risco
estatistico como definido no item 7.7 (Value at risk — VaR) e aderéncia da alocacdo a nota de
risco atribuido conforme item 7.8. A avaliacdo de performance deverd considerar 0s riscos

sistémicos e ndo sistémicos, quando possivel e os riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

8 PROVISAO PARA PERDAS DE INVESTIMENTO

A Portaria MPS 95, de 06 de mar¢o de 2007 estabelece no paragrafo primeiro do artigo 1.°
que “os Regimes Proéprios de Previdéncia Social deverdo adequar a sua contabilidade aos anexos

aprovados por esta Portaria até 31 de dezembro de 2007.”.

Conforme dispde o anexo Il da citada portaria MPS n.° 95/2007, deve ser estabelecida uma

provisdo para eventuais perdas com investimentos.
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Provisbes sdo expectativas de obrigacdes ou de perdas de ativos resultantes da aplicagédo do
principio contabil da Prudéncia. Sdo efetuadas com o objetivo de apropriar no resultado de um
periodo de apuracdo, segundo o regime de competéncia, custos ou despesas que provavel ou

certamente ocorrerdo no futuro.

O calculo do montante da provisdo para perdas que sera constituida devera considerar o risco
envolvido na carteira de investimentos da unidade gestora do RPPS. Segundo a NBC T 4 — Da
Avaliacdo Patrimonial, do Conselho Federal de Contabilidade, as provisdes para perdas no

valor dos investimentos sdo constituidas com base em perdas potenciais.

Assim sendo, tendo em vista o disposto no item 7.7 que estabelece 0 “value at risk” que
representa o risco sistémico e a maxima perda no horizonte de investimento dado um intervalo
de confianca pelo método ndo paramétrico, temos uma provisdo de perdas no valor equivalente
a 1,75% do patriménio liquido, no fechamento do exercicio de 2014, aplicado na carteira
prépria e no seguimento de renda fixa e 17,5% do segmento de renda variavel para o exercicio
de 2015.

9 CONSIDERACOES FINAIS

A Politica de Investimentos do CONCHALPREYV foi discutida e aprovada em 27/03/2015,
conforme Ata n.° 193, da reunido do Conselho de Administracdo e Fiscal do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal.

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelo CONCHALPREYV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da

data de sua aprovagéo.

Em atendimento ao principio da transparéncia a divulgacdo desta politica aos participantes
sera realizada por meio eletrénico, afixacdo no mural do instituto, da Prefeitura e da Camara e

por publicacdo no jornal oficial do Municipio.
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O Comité de Investimentos — COMIN criado através do Decreto Executivo n.° 3.392, de 18
de maio de 2012 e da Portaria n°. 160, de 21 de maio de 2012 do CONCHALPREV, no &mbito
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal como 6rgdo autbnomo de
carater deliberativo, com a competéncia de analisar e aprovar politicas e estratégias de
investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e diretrizes pertinentes, é formado de
acordo com o artigo 2.° da Portaria 160/12 por 03 (trés) membros titulares: Sra. Dalva Suely
Guerra Pulz - Presidente do CONCHALPREV; pela Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz -
Diretora Financeira e pelo Dr. Ademir Antonio de Azevedo - Gestor de Investimentos.

O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do Instituto € o Dr. Ademir Antonio
Azevedo, RG. 27.181.315-5SSP/SP, CPF: 182.078.608-04, com certificagdo CPA-20 pela

ANBIMA, com validade até 15/10/2017.

Conchal (SP), 27 de marc¢o de 2015.

Dalva Suely Guerra Pulz
Presidente CONCHALPREV

Ademir Antonio de Azevedo

Gestor de Investimentos

Maria Paula Coletta de Lima Pulz

Diretora Financeira
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10 APENDICES

10.1 Certificacdo do Gestor

L

Atestado ANBIMA

Atestamos que

Ademir Antonio Azevedo

foi aprovado no Exame de Certificacdo desenvolvido pela ANBIMA —
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais:

Certificacdo Data de Certificagao Vencimento*
CPA-20 15102014 15/10/2017

Denise Pavarina
Presidente

Documento emitido &s 16:41:36 do dia 29/12/2014 (hora e data de Brasilia) » Codigo de
Controle: D1E7-W1B4-F5F1 » Documento valide até 29/12/2015 16:42:00 (1 ana)

A autenticidade deste dacumento pade ser verificada na pagina da Centificagio: www.anbima.com.brfcpa.

10.2 Boletim Focus 20/03/2015.

http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20150320.pdf
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