DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Conchal / SP CNPJ: 45.331.188/0001-99

Enderego:  Rua Francisco Ferreira Alves, 364 Complemento:  Pago Municipal "Brasil Campos”

Bairro: Centro CEP: 13835-000

Telefone: (019) 3866-8600 Fax: (019) 3866-9614 E-mail: conchal@conchal.sp.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: Valdeci Aparecido Lourengo CPF: 054.150.708-77

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: gabinete@conchal.sp.gov.br Data Inicio de Gestéo: 01/01/2013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal CNPJ: 04.106.469/0001-60

Enderego: Rua XV de Novembro, 587 Complemento:

Bairro: Centro CEP: 13835-000

Telefone: (019) 3866-3948 Fax: E-mail: conchalprev@conchal sp.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Dalva Suely Guerra Pulz CPF: 102.183.688-52

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestéo: 07/12/2013
Telefone: (019) 3866-8603 Fax: (019)3866-8614 E-mail: financas@conchal. sp.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Ademir Antonio de Azevedo CPF: 182.078.608-04

Cargo: Gestor Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 07/12/12013
Telefone: (019) 3866-8600 Fax: (019) 3866-8614 E-mail:  cadastro@conchal.sp.gov.br

Entidade Certificadora: ANBIMA " Validade Certificagao: 04/10/2014
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Ademir Antonio de Azevedo CPF: 182.078.608-04

Telefone: (019) 3866-8600 Fax: (019)3866-8614 E-mail: cadastro@conchal.sp.gov.br

Data de envio:  19/12/2013
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7. DEMONSTRATIVO
Exercicio: 2014

Responsével pela Elaboracio da Politica de Investimentos: Ademir Antonio de Azevedo CPF: 182.078.608-04
Data da Elaboragéo: 16/12/2013 Data da ata de aprovagéo: 18/12/2013
Orgéo superior competente: CONSELHO DE ADMINISTRAGAC
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagao/Publicagao. ( X } Meio Eletrénico ( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagao dos recursos
Mocwi dos RasursonDiversiicacho Limite da Resolugdo % Estratégia de Alocagéo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 15,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100,00 75,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, |1 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80,00 15,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 5,00
Poupanga - Art. 7°,V 20,00 10,00
F| em Direitos Creditorios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
FI em Direitos Creditorios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Agbes referenciados - Art. 8°, | 30,00 5,00
Fl de Indices Referenciados em Agoes - Art. 8°, I 20,00 5,00
Fl em Agbes - Art. 8°, 1l 15,00 5,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8%,V 5,00 5,00
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 165,00
recla & g valor ax Py torio o artoe 2 4 *AE o "

(Cenario Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos
A analise do cenario macroecondmico é fundamental para a definigio da estratégia de investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagao estabelecidos nesta politica de investimentos
foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflacso, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis. O Relatorio Focus do Banco Central emitido no dia 13 de dezembro préximo passado
apresentou as seguintes expectativas:

EXPECTATIVA DE MERCADO 2014: ECONOMIA - PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL 2,01%; JUROS - META TAXA SELIC FINAL 2014: 10,50%; CAMBIO - R$/US$ 2,43; INFLAGAQ: IPCA ANUAL 5,95%, IGP-DI
ANUAL 6,01%, IGP-M ANUAL 6,01% e IPC-FIPE ANUAL 5,40%.
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Objetivos da gestdo
A presente politica de investimentos visa estabelecer os principios e diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Conchal -
CONCHALPREV, CNPJ: 04.1 06.469/0001-60, com sede na Rua Francisco Ferreira Alves, 364, Centro, Conchal (SP), com vistas a promover a seguranca, liquidez, transparéncia e rentabilidade necessarias para assegurar o
equilibrio entre seus ativos e passives. Os limites e critérios aqui apresentados estao fundamentados na Resolugdo CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de 2010, que astabelece as diretrizes de aplicagao dos recursos
garantidores dos Regimes Préprios de Previdéncia Social @ demais legislagao aplicavel & espécie.
Objetivo Geral: Definir a estratégia de alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagbes do CONCHALPREV, tendo em vista
a necessidade de busca e manutencéo do eq uilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio e concentracdo previstos na citada resolugao CMN 3.922/10.
Objetivos Especificos: a) Buscar, através da aplicagéo dos recursos financeiros do CONCHALPREV, uma rentabilidade equivalente & meta atuarial (IPCA + 6,00 a.a); b) Assegurar que 0S gestores, servidores do institutg,
participantes, beneficiarios, prestadores de servigos e 6rgaos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigoes relativas ao investimento dos recursos financeiros, e; ¢) Garantir transparéncia e ética n
rocesso de investimento, que dave ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios definidos neste documento.
Estraiégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos
As aplicagdes em titulos ou valores mobiligrios de ernissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamenig controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 79 incisos Ill e IV, e art. 8°, inciso |, da Resolugao CMN 3.922/10, nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacoes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social. O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo. A totalidade das aplicacdes previstas nos incisos VI e VIl do artigo 7°, da Resolugdo CMN 3.922/10, ndo deverio exceder o limite de 15% (quinze por cento). As aplicagtes previstas no artigo 8°,
da Resolugio CMN 3.922/10, cumulativamente, limitar-se-&o a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de concentragao por emissor conforme
regulamentagéo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios. O termo desta politica de investimento é o ano civil de 2014, podendo ocorrer durante o exercicio, corregdes e alteragbes para adequa-lo a eventuais mudangas
na legislagao aplicavel, ou caso seja considerado necesséario pelo Conselho de Administragao do CONCHALPREY, nos termos do paragrafo 1. do artigo 4.°, da Resolug&o CMN 3.922/10. A gestdo das aplicagbes dos
recursos financeiros do CONCHALPREV sera mista, ou seja, parte da aplicagao dos recursos sera realizada pelo proprio Instituto e parte por instituiges financeiras previamente selecionadas, segundo critérios definidos
nesta politica e conforme definido pelo Comité de Investimentos — COMIN. O CONCHALPREV néo pode comprar & tampouco vender ativos diretamente, com excegao dos titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional. No
caso de operagbes realizadas no mercado secundario (compra e venda de titulos puiblicos) o Instituto devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operagoes € compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referencia de mercado, tais como Anbima e Tesouro.
No caso de fundos de investimentos a estratégia de formagao de pregos paia investimentos e desinvestimentos é realizada pelo gestor do fundo de investimento.
Quanto aos investimentos estes serdo feitos de forma direta quando se tratar de titulos plblicos ou operagbes compromissadas ou de forma indireta quando forem realizados via fundos de investimento, sempre levando-se
am conta a conjuntura econdmica nacional e internacional. Os desinvestimentos somente podero ocorTer para realocacio de recursos em produtos com melhores perspectivas mediante deliberagaio unanime do COMIN.

Critérios de Contratagio - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O CONCHALPREV através do Comité de Investimentos instituido pela Portaria n®. 160, de 21 de maio de 2012 que adota o Decreto n.°.3.392, de 18 de maio de 2012, do Executivo Municipal definira os critérios para
avaliagio e selegéo de fundos de investimentos, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolugdo CMN 3.922/10. As caracteristicas abrangem, entre outros elementos, o tipo de
mandato (politica de investimento do fundo), meta de rentabilidade e limite de exposigo ao risco. Os gestores de recursos e as corretoras de valores sero selecionados dentro do respectivo procedimento legal dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social e devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), ou Bovespa /| BM&F.7.7. Riscos: Risco de Mercado: O CONCHALPREY adotara o "“Value-
at-Risk” (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo: modelo nao parametrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Seguem abaixo
os limites de VaR definidos por segmento: a) Segmento de Renda Fixa: 1,75%; b) Segmento de Renda Variavel: 17.50%. Risco de Crédito: O ConchalPrev adotara uma tabela com a lista de notas minimas, consideradas comg
baixo risco de crédito. Assim, para qualgquer investimento que © CONCHALPREV vier a realizar em caderneta de poupanga & em fundos de direitos creditrios abertos ou fechados, devera atentar para os ‘ratings” acima
estipulados de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de risco de crédito. PROVISAO PARA PERDAS DE INVESTIMENTO: A Portaria MPS 95, de 06 de margo de 2007 estabelece no paréagrafo primeiro do
artigo 1.° que “os Regimes Proprios de Previdéncia Social deverdo adequar a sua contabilidade aos anexos aprovados por esta Portaria até 31 de dezembro de 2007."” Conforme dispde o anexo Il da citada portaria MPS n.”
95/2007, deve ser estabelecida uma provisBo para eventuais perdas com investimentos. Provisdes séo expectativas de obrigagbes ou de perdas de ativos resultantes da aplicagéo do principio contabil da Prudéncia. Sao
efetuadas com o objetivo de apropriar no resultado de um periodo de apuragéo, segundo o regime de competéncia, custos ou despesas que provavel ou certamente ocorrerao no futuro. O calculo do montante da provis@o
para perdas que sera constituida devera considerar o risco envolvido na carteira de investimentos da unidade gestora do RPPS. Segundo a NBC T 4 — Da Avaliagao Patrimonial, do Conselho Federal de Contabilidade, as
provisoes para perdas no valor dos investimentos s&o constituidas com base em perdas potenciais. Assim sendo, tendo em vista o disposto no item que estabelece o “value at risk” que representa o risco sistémico e a
maxima perda no horizonte de investimento dado um intervalo de confian¢a pelo método nao paramétrico, temos uma provis&o de perdas no valor equivalente a 1,75% do patriménio liquido, no fechamento do exercicio de
2013, aplicado na carteira propria e no seguimento de renda fixa e 17,5% do segmento de renda variavel para o exercicio de 2014. A consultoria de investimentos tera a fungéo de auxiliar o Instituto no acompanhamento &
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagoes financeiras perante a Resolugdo CMN 3.922/10. A contratagéo dos servigos de consultoria devera levar em consideragdo aspectos
tais como: a experiéncia, especializagao e idoneidade da empresa, bem como © custo e a qualidade da prestagéo de servigos e, ainda, de acordo com o artigo 18, da Resolugao CMN 3.922/10, estar devidamente habilitada
na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios. E vedada a contratag@o de empresa de consultoria, mesmo que habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios que seja também cadastrada na CVM como
Prestador de Servigos de Administracéo de Carteiras ou como Agente Autonomo — Pessoa Juridica.
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Testes Comparativos e de Avaliacao para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagio da gestdo externa dos ativos

O CONCHALPREYV devera realizar o monitoramento das aplicagbes através de analise mensal do desempenho dos fundos alocados e avaliagao trimestral do nivel de risco dos fundos de investimento. As avaliagbes deverao
considerar a rentabilidade, o cumprimento da meta atuarial, a aderéncia da alocagao ao "benchmark”, a aplicagéo de gerenciamento de fisco estatistico como definido no item 7.7 (Value at risk — VaR) e aderéncia da alocagéo
a nota de risco atribuido conforme item 7.8 A avaliagio de performance devera considerar os riscos sistémicos e nao sistémicos, quando possivel e os riscos de crédito, de mercado e de liquidez, bem como 05 Indices de
performance: “benchmark’”. Para o segmento de renda fixa, 0 “penchmark” utilizado sera a meta atuarial (IPCA + 6,00% ao ano). Ativos Elegiveis: Serao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, 0s titulos
@ valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na Resolugao CMN.
3.922/10. No caso de operagoes realizadas no mercado secundario (compra elou venda de titulos publicos) o CONCHALPREV devera realizar o acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA e Tesouro Nacional). Segmento de Renda Variavel - Indice de performance: “benchmark”: Para o segmenta de renda variavel, o “benchmark”
utilizado seré o Ibovespa e seus subindices. Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos regimes
proprios, Serdo consideradas as categorias de fundos de renda variavel definidos na Resolugdo CMN 3.922/10, observando o limite méaximo de 30% do total dos recursos do CONCHALPREV. Segmento de Iméveis: O
CONCHALPEEV néo realizara aplicagéo no segmento de imoveis.

Observagdes =

A Politica de Investimentos do CONCHALPREYV foi discutida e aprovada em 19/12/2013, conforme Ata n.° 175, da reunido do Conselho de Administragéo e Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Conchal As informagbes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisbes deverao ser disponibilizadas pelo CONCHALPREV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagao. Em
atendimento ao principio da transparéncia a divulgagao desta politica aos participantes sera realizada por meio eletrdnico, afixagéo no mural do instituto, da Prefeitura e da Camara e por publicagso no jornal oficial do
Municipio. O Comité de Investimentas — COMIN criado através do Decreto Executivo n.® 3.392, de 18 de maio de 2012 e da Portaria n°. 160, de 21 de maio de 2012 do CONCHALPREV, no ambito do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Conchal como érgéo auténomo de carater deliberativo, com a competéncia de analisar e aprovar politicas e estratégias de investimentos do RPPSC, observando os regulamentos e diretrizes
pertinentes, & formado de acordo com o artigo 2.° da Portaria 160/12 por 03 (trés) membros titulares: Sra. Dalva Suely Guerra Pulz - Presidente do CONCHALPREYV; pela Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz - Diretora
Financeira e pelo Dr. Ademir Antonio de Azevedo - Gestor de Investimentos. O gestor responsavel pela aplicagao dos recursos do Instituto é o Dr. Ademir Antonio Azevedo, RG. 27.181 315-5SSP/SP, CPF: 182.078.608-04,
com certificagdo CPA-20 pela ANBIMA, com validade até 04/10/2014. f

Declaragic: A Politica de Investimentos completa e a documentagéo que a suporta, encontra-se a disposigdo dos 6rgaos de controle e supervisio competentes

Representance Legal do Ente: 054.150.708-77 - Valdeci Aparecido Lourengo Data:jo /b 1 34 Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 102.183.688-52 - Dalva Suely Guerra Pulz Databo /3144 Assinaty
Gestor de Recurso RPPS: 182.078.608-04 - Ademir Antonio de Azevedo Data: S0 /5 34 Assinatura:

Responsavel: 182.078.608-04 - Ademir Antonio de Azevedo Data: 30/ 4 [ 34 Assinatura:
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