Estratégia de formacgao de precos - investimentos e desinvestimentos

Segmento de Renda Fixa: Ativos Elegiveis - Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagdo vigen-te aplicavel aos regimes proprios de
previdéncia social. Deveréo ser observados os limi-tes e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na Resolugdo CMN. 3.922/10. No caso de operagGes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda
de titulos publicos) o CONCHALPREV devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA e Tesouro
Nacional).

Segmento de Renda Variavel: Ativos Elegiveis - Serao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legisla- g&o vigente aplicavel aos RPPS.
Serao consideradas as categorias de fundos de renda variavel definidos na Resolugdo CMN 3.922/10, observando o limite maximo de 30% do total dos recursos do CONCHALPREV.

Segmento de Iméveis - O CONCHALPREYV nao realizara aplicagdo no segmento de imoveis.

Limites Gerais: As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos lli e IV, e art. 8°, inciso |, da Resolugdo CMN
3.922/10, nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de in-vestimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liguido do fundo. A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VIl do artigo 7°, da Resoiugao CMN 3.922/10, nao deverao
exceder o limite de 15% (quinze por cento). As aplicagdes previstas no artigo 8°, da Resolug&o CMN 3.922/10, cumulativamente, limitar- se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime
pro- prio de previdéncia social e aos limites de concentragdo por emissor conforme regulamen-tagao editada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Critérios de Contratagao - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O Instituto de Previdéncia de Conchal adotara critérios para avaliagéo e selegéo de fundos de investimentos, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolugdo CMN 3.922/10. As
caracteristicas abrangem, entre outros elementos, o tipo de mandato (politica de investimento do fundo), meta de rentabilidade e limite de exposigéo ao risco. Os gestores de recursos e as corretoras de valores seréo
selecionados dentro do respectivo procedimento legal dos Regimes Préprios de Previdéncia Social e devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Bovespa e BM&F.

Testes Comparativos e de Avaliagado para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestéo externa dos ativos

O ConchalPrev através do Comité de Investimentos instituido pela Portaria n°. 160/2012, definira os critérios para avaliagéo e selegdo de fundos de investimentos observando as caracteristicas e perfis de cada categoria de
fundo perante a Resolugéo 3.922 e perante a Politica de Investimentos do Instituto mensalmente.

Observacgoes

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o ConchalPrev no acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento perante @ Resolugéo 3.922/10 das aplicagoes
financeiras.

Declaragio: A Politica de Investimentos completa e a documentagio que a suporta, encontra-se a disposigao dos 6rgidos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 054.150.708-77 - Valdeci Aparecido Lourengo Data:-‘_s_ F_"_ I_g Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 102.183.688-52 - Dalva Suely Guerra Pulz Data: 'EIQQ _LS Assinatq_r 71

Gestor de Recurso RPPS: 182.078.608-04 - Ademir Antonio Azevedo Data:.ﬁ @/&3 Assinatur '! /JV// 2
Responsavel: 293.504.078-33 - Viviane Cristina Fadel Leitao Data:!® /4 /5. Assinatura: C}ﬁﬂ@
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Cenario Macroecondémico e Analise Setorial para Investimentos

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definigdo da estratégia de investimentos dos recursos do ConchalPrev. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagéo estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagao, de juros, de crescimentos do PIB e de cambio, entre outras variaveis. Neste caso, foi considerado o Relatério FOCUS divulgado pelo Banco Central
(data-base 24/05/2013): :

Crescimento Econdmico PIB: 2,77%

Meta Taxa Selic: 8,50%

Taxa de Cambio: R$/US$: 2,02

IPCA Anual: 6,00%

IGP-DI Anual: 3,99%

IGP-M Anual: 4,45%

Objetivos da gestio

A alocagéo dos recursos dentre os diferentes segmentos de aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos sera realizada de acordo com o perfil das obrigagdes do instituto, tendo em vista a necessidade de busca e
manuteng&o do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagéo e concentragao previstos na Resolugdo CMN 3.922/10.

Segmento de Renda Fixa:

A meta de rentabilidade é a propria meta atuarial, IPCA + 6% ao ano.

O risco de mercado ¢ avaliado pelo VaR (modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias uteis), sendo que o limite de risco de mercado para o segmento é de 1,75%.
Segmento de Renda Variavel:

A meta de rentabilidade para o segmento de renda variavel é o Ibovespa e seus sub-indices

O risco de mercado é avaliado pelo VaR (modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis), sendo que o limite de risco de mercado para o segmento é de 17,50%
Risco de Crédito:

A avaliag&o do risco de crédito seré feita com base nas notas emitidas pelas agéncias classificadoras de risco.

As notas consideradas como baixo risco de crédito estao definidas na tabela abaixo:

Agéncia:

Standard & Poors
Prazo Longo: brAAA brAA+ brAA brAA- brA+ brA brA- brBBB+ brBBB brBBB-
Prazo Curto: brA-1 brA-2 brA-3 brB

Moodys
Prazo Longo: Aaa.br Aa1.br Aa2.br Aa3.br A1.br A2.br A3.br Baal.br aa2.bf Baa3.bf
Prazo Curto: BR-1 BR-2 BR-3

Ficht Ratings
Prazo Longo:AAA(bra) AA+(bra) AA(bra) A-(bra) A+(bra) A(bra) A-(bra) BBB+(bra) BBB(bra) BBB-(bra)
Prazo Curto:F1(bra) F2(bra) F3(bra)

SR Rating

Prazo Longo: brAAA brAA+ brAA brAA- brAA+ brA brA- brBBB+ brBBB brBBB

Prazo Curto: srAA  srA

Considerando o objetivo da gest&o, a Portaria MPS 95/2007 estabele o calculo do montante da provisdo para perdas que devera estar constituida na carteira de investimentos do RPPS.Segundo a NBC - T4 da Avaliagao
Patrimonial, do Conselho Federal de Contabilidade, as provisdes para perdas no valor dos investimentos sdo constituidas com base em perdas potenciais.

Considerando que o cenario de inflagéo e alta da SELIC s&o extremamente prejudiciais para os rendimentos dos investimentos atrelados aos indices IMA, e as incertezas quanto ao exercicio de 2013.

Assim sendo, temos uma provisdo de perdas equivalente a 20,00% do patriménio liquido, no fechamento do exercicio de 2012 aplicado na carteira prépria e nos seguimentos de renda fixa e 17,5% do segmento de renda
variavel para o exercicio de 2013.
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2013

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: Ademir Antonio Azevedo CPF: 182.078.608-04
Data da Elaboragao: 22/05/2013 Data da ata de aprovacgéo: 24/05/2013
Orgao superior competente: Conselho de Administracao e Fiscal
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagado/Publicagao: ( ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

. Alocacgao dos recursos

e o Limite da Resolugédo % Estratégia de Alocagado %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 15,00
F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100,00 65,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il ; 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80,00 25,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 5,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 2,50
F1 em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 2,50
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Agdes referenciados - Art. 8°, | 30,00 2,50
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, |1 20,00 2,50
Fl em Agdes - Art. 8°, IlI 15,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 2,50
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 2,50
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 2,50
Total 142,50
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