INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ATA DA 50 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIN

Aos vinte e nove dias do més de junho de dois mil e dezesseis (29/06/2016), na sala de reunides do
CONCHALPREY, sita na Rua XV de Novembro, 587, Centro, realizou-se a 50.? Sessio Ordindna do
Comité de Invesumentos do CONCHALPREY, insutuido pela Portaria n.° 264, de 03 de novembro de
2015. Presentes o Presidente Dr. Ademir Antonio de Azevedo, a Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz —
Secretdria e Sr. Josiel José Casarin - membro. PAUTA: 01) Aprovagio da Ata da 49° Reunido Ordinana do
Comité, que serd apresentada ao Conselho de Administragio do Instituto. A ata, depois de lida, foi aprovada
por unanimidade de membros. 02) Andlise da conjuntura econdmica nacional e internacional nos meses
de maio e junho de 2016 e perspectivas para julho. A anilise da conjuntura foi realizada com textos e
indicadores produzidos pelo mercado como de costume. 03) Aplicagdes dos recursos provenientes de
repasses do presente més, autorizadas previamente pelo Conselho de Administragio. No més foram
realizadas operacoes de rotina conforme APR’s arquivadas em pasta propria e colocadas a disposi¢ao dos
interessados e  disponiveis ainda no endereco eletrénico do ConchalPrev, no link
hup://www.conchalprev.com.br. Também foi realizado o resgate do fundo FI CAIXA Brasil IPCA XI RF
Cred. Pr, tendo em vista 0 encerramento do fundo. O valor de R$99.055,05 foi aplicado no Fundo CAIXA
FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF da mesma instituigio. Dos repasses do més (servidores +
parcelamentos) os recursos foram aplicados no Fundo BB PREVID RF IMAB 5+ R$217.254,83 e no
tundo BB PREVID RF IRF-M1: R$310.000,00 (para pagamento da préxima folha de aposentados e
pensionistas em 05/07/2016) 04) Rentabilidade do més: Foi apresentado o relatério consolidado de
rendimentos do més de maio, com retorno de 0,26% contra a meta de 1,27%. 05) Boletim Focus. Foi
apresentado o tlumo Boletm Focus com as expectativas do mercado sobre a inflagio, crescimento do PIB,
cvolugao do délar frente ao real entre outros dados. Nada mais havendo a tratar a Presidente entio encerrou
a reunido e determinou que eu, ( ), Maria Paula Coletta de Lima Pulz, Secretinia, lavrasse a presente
ara e agendou a préxima reuniio para o dia 29 de julho de 2016, is 10h30min, saindo os membros
convocados. \

Rua XV de Novembro, n® 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000
Telefone: (19) 3866-3948- C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60
Endereco eletrénico www.conchalprev.com.br — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br
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Expectativas de Mercado
Inflagdo nos proximos 12 meses suavizada
Mediana - agregado Ha :n ik i saonne Hoje Gnn:.p::nnr.r:ntn
IPCA (%) 5,96 593 5,98 (2)
o) 5,80 6.12 5,11 v m
GPH L) 6,06 6,20 5,10 v 2
)] 5,34 533 5,34 A m

* comportamento dos indicadores desde o dlimo Relatdrio de Mercado; os valores entre parénieses expressam o nimero de
semanas em que vem ocomendo o Ultimo comporameants
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Expectativas de Mercado
junié juife
Mediana - agregado Ha 4 Comportamento
Ha 4 Comportamento
i il H& 1 semana Hole anana e Hé 1 samana Hoje Gianar
IPCA (%) 0,31 0,35 0,39 A 2) 0,25 0,33 0,40 A (4)
IGP-DI (%) 0,40 1,23 1,30 A (3) 0,35 0,50 0,55 A (3)
IGP-M (el 0,40 1,11 1,19 A (4) 0.35 0.48 0.50 A (4)
IPC-Fipe (%) 0,33 0,38 0,36 h 4 (1) 0,32 0,29 0,29 = (2)
Tava de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 3,50 348 3,48 = (1) 3,51 3,50 3,60 = 1)
Meia Taxa Salic (%a.a.) 14,25 - - 14,25 14 25 14,25 — {21)
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[ aumento, "W diminuizdo ou = estabilidade)

2018 2017

e b mc se:'lia:n Ha 1 semana Hoja CQH;.D::::;N': “:'i:a. H& 1 semana Haoje t‘.m:::‘r;::?mo
IPCA (%) 7,08 7.25 7,29 A (6) 5,50 5,50 5,50 = (6
IGP-DI (%) 1.20 8,27 B.S5 A (4) 5,56 5,59 5,58 v (2)
IGP-M (%) 740 8,34 847 A (6) 5,63 5,80 5,63 A (1)
IPC-Fipe (%) 7,26 7,34 7,30 A 4 (2) 5.25 5.30 5,50 (2)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RE/USS) 3,65 3,60 3,60 = {1 3,85 3,80 3,80 - (1)
Taxa de cdmbio - média do periodo (RS/USS) 3,83 3,82 361 A 4 (2) 3,81 3,75 3,74 v (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 12,88 13,00 13,25 A (1) 11,25 11.25 11,00 A 1)
Mata Taxa Salic - madia do periode (%a.a.) 13,88 13,87 14,03 A (1) 11,73 11,67 11,67 a8 {1)
Divida Liguida do Setor Pablico (% do PIB) 42,00 43,25 43,70 ‘ (3) 4695 48,00 47,95 v (1)
PIB (% do crescimento) -3.81 -3,44 -3,44 = (1) 0,55 1,00 1,00 - (2}
Produgso Industrial (% do crescimento) -6,00 -5,85 -5,89 v (1) 0,90 0,67 0,80 I (1)
Conta Corrente’ (LJS$ Bilhdes) 16,62 -15,00 -15,00 = (1) -14,93 -12,00 -12,00 = {1)
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 50,00 50,76 50,76 = {1} 50,00 50,07 50,00 ; (1)
Invest. Direto no Pals' (LSS Bilhdes) 58.64 50,00 80,50 ‘ {1 60,00 0,00 £0,00 - (9
Pregos Administrados (%) 7.00 £,99 7,00 A {2) 5,50 5,50 5,50 - (7

* comportamento dos indicadores desde o Oltimo Relatdrio de Mercado, os valores entre parénleses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Uitimo compmamenz
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' Ale 2114115, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a matodologia da 5* edic8o do Manual de Balango de Pagamentos do FMI, Em 22/4/15, as
instituigées participantes foram orientadas a seguifa metodologia da 6* edigao, que considera investimento direlo no pals (IDP) no lugar de IED e altera o cilculo do saldo em conta carrente. Para
mais informagdes, acesse htip2fiwww.beb,gov.brf TEMANBALPGTO.
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Expectativas de Mercado
juni1s julé
Wi - Jop-5: - ko (RS n:;:a Hé 1 semana Hoje Cnn;:m:n::mo “m. Hé 1 semana Hoje Con;ap;amn:':nlu
IPCA (%} 0,34 0.40 043 A (3) 0,27 0,35 0.45 A 3)
IGP-DI (%) 0,40 1,50 1,50 = (1) 0,25 0,65 0,65 = (1)
IGP-M (%) 0.38 1.25 1,25 - (2) 0.13 0.44 0.44 = i2)
Taxa de cémbio - fim de periodo (RS/USS) 3,53 347 3,45 v (2) 3,58 3,48 3,48 = (1)
Mela Taxa Selic (%a.a.) 14,25 - - 14,25 14,25 14,25 = {21)
* compartamento dos indicadores desde o ditime Relaidrio de Mercado, os valores enire parénieses expressam o nimero de semanas am que vem ocormendo o tltimo comportamento
( 4 aumento, Wdiminuicio ou = estabilidade)
jun/16 julne
CURTO PRAZO
IPCA-Top 5 IGP-Di-Top § IGP-M -Top 5
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Mo -top § ““"::H H4 1 semana Hoje c"’:‘m":f"“’ w"":.:“ Ha 1 semana Haje “Tm’:}?’m
Curlo prazo
IPCA (%) 7,143 7,50 7,44 L 4 (1) 5,80 5,50 5,50 | = (2)
IGP-DI (%) 7,20 8,03 0,03 = (1) 5,00 5,10 5,10 = (1)
IGP-M (%) 7.67 9,20 9.20 = (2) 5,57 5.90 5,90 = (2)
Taxa de cAmbio - fim de pericdo (R$/USS) 3,70 3,60 3,60 = (2) 3,80 3,90 3,90 : (7}
Meta Taxa Selic - fim de perfodo (%a.a.) 13,50 13,75 13,75 = (3) 11,25 10,63 10,83 = 0]
Madio prazo
IPCA (%) 7.18 7,15 7.29 A (1) 5.50 5,30 530 = (2)
IGP-DI (%) 717 9,13 8,13 = (1) 5,53 5,50 5,50 =t (3)
1GP-M (%) 7.42 8,96 513 A ) 550 .75 578 A )
Taxa de cambio - fim de periodo (RE/USS) 3,50 3,40 3,39 Y (3) 3,61 3,70 3,50 vy (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,50 13,75 13,75 = (3) 12,00 11,25 11,25 = (2)
* Compo 1o dos indi desde o Uitimo Relatorio de Mercado; os valores enire parénlases expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o Ultimo comporiementa

( M aumento, "W diminuigio ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
Juniié juli1e
Média - top 5 - curto prazo H& 4 Comportamento Hi 4 Comportamento
SaOnNE Ha 1 semana Hoje Saianat b Ha 1 semana Hoje & manal®
IPCA (%) 0,32 0,41 042 A (3) 0,27 0,34 0,44 A (3)
IGP-DI (%) 0,38 1,51 1,51 — (1) 0,23 0,67 0.67 = {1}
IGP-M (%) 0.38 1,23 1,23 = (2) 0,20 0,46 0,46 — {2)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RE/USS) 3,50 3,45 344 A 4 (3) 3,50 3,46 3,45 A 4 13
Meta Taxa Salic (%a.a) 1425 - - 1410 14,25 14,25 . {3)
* comportamento dos indicadores desde o Oitimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénieses expressam o numero de semanas em gue vien ocorrendo o Uiimo comportamento
{ A aumento, W diminuigao ou = estabilidadsa)
jun/16 jull1é
. CURTO PRAZO
IPCA -Top 5 i IGP-DI-Top 5 IGP-M -Top 5
- 2,00 -
050 A5
L50
0,40 1.00
L4 *
h‘ E 030 A0
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Ty e — e —————— -y oY s e e e e R
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FrIFEREFRLC 2ExjIdieigii
" Expectativas de Mercado
2016 2017
' Média - top § e o
jpartamento Ha 4 Comportamento
semanas | Hé1semana Hoje semanal® semanag | Hé1semana Hoje semanal®
: Curto prazo
. IPCA (%) 7.13 7,39 748 A (3) 5,67 5,50 5.50 = (2)
IGP-DI (%) 7,13 8,96 8,06 = (1) 526 5,51 5,51 = (1)
IGP-M (%) 7,72 8,64 8,64 = (2) 6,12 5,72 5,72 = (2)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USE) 362 3,60 362 A (1) 3,87 394 3,54 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de pariodo (%a.a.) 13,40 13,67 13,63 v (1) 11,30 11,04 11,04 - (1)
Médio prazo
IPCA (%) 7.1 7,04 712 A (1) 5,37 5,39 5,39 = (2)
IGP-DI (%) 7,07 9,06 8.06 = (1) 5,681 5,65 5,65 = (2)
IGP-M (%) 7.48 8,74 810 A (4) 5,80 5,82 6,07 A (1)
Taxa de cmbio - fim de pericdo (R$/USE) 3,50 3,46 342 v (1) 3.65 3,66 3.52 ) 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,55 13,63 13,63 = (3) 11,85 11,75 11,75 = (2)
* compaortamento dos indicadores desde o Gltimo Relstdrio de Mercado, os valores entre parénleses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendo o Uitimo comporiamento
[ i aumento, T diminuiglo ou = estabilidade)
L .
] /
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Resenha Macroeconomica Junho 2016

EUA: No més de junho o Fed (Banco Central americano) se mostrou menos
otimista com o mercado de trabalho em virtude dos ultimos nimeros do Payroll,
conforme comunicado divulgado pelo FOMC. Aliado a isso, o referendo que
decidiria sobre a permanéncia do Reino Unido na Unido Europeia foi citado
como um importante fator de incerteza, ja que os desdobramento sobre o cenario
internacional poderiam alterar substancialmente a estratégia de politica
monetaria planejada pelo Fed. Sobre as projecdes, os membros do FOMC *
surpreenderam ao cortar de forma significativa a expectativa de juros para os
proximos trés anos, abrindo a possibilidade de que ocorra apenas uma alta em
2016. Em suma, a sinalizacgao foi a de que o Comité nao retomara o processo de
normalizagdo da politica monetaria sem gue os riscos tenham se diluido. Sobre a
atividade, os dados tiveram desempenho misto em junho, com o setor T

Varejista refletindo o fortalecimento do consumo interno, enquanto a industria continuou prejudicada pela diminuicao dos
investimentos no setor petrolifero e pelo délar forte. Em junho também tivemos a divulgagao final do PIB do 1T16. O
crescimento foi revisto de 0,8% para 1,1%, -em termos anualizados (T/T), em virtude, principalmente, das exportacées que
subiram 0,3% ante -2,0% (T/T, a.a2.) da primeira revisdo. Ja o investimento privado diminuiu sua contribuicao negativa ao
passar de -2,6% para -1,8% (T/T, a.a.). No sentido contrario, o consumo passou de 1,9% para 1,5% (T/T, a.a.), crescendo
menos do que o inicialmente reportado. No mercado de trabalho, apesar da menor geragéo de vagas em maio (38 mil contra
123 mil em abril) a média de salario por hora manteve o ritmo de crescimento do més anterior.

EUROPA: Na Zona do Euro, o ponto alto do més foi o resultado surpreendente da votagéo histérica que pode resultar no fim
da parceria de quarenta e trés anos entre o Reino Unido e a Unido Europeia (EU). A decisdo causou temor nos mercados e
intensificou o risco politico na regido, pois ocorre em um momento em que movimentos separatistas tém se disseminado em
diversos paises da Europa. Na é&conomia, o resultado ameaga a fragil recuperagédo do bloco, j& que podera impactar
negativamente tanto a confianga como o .crescimento econdémico. De imediato, as primeiras consequéncias foram: (i) a
depreciagao expressiva da Libra, (ii) o rebaixamento da nota de crédito soberano pelas agéncias Fitch e S&P, com
perspectiva negativa, (iii) o impacto negativo no preco dos ativos financeiros e (iv) a renuncia do primeiro ministro, David
Cameron, que era favoravel a permanéncia na UE. Os dados de atividade em junho, de.maneira geral, tiveram desempenho
favoravel, pois ainda nao tinham refletido o Brexit. O PIB da Zona do Euro no 1T16 subiu de 0,5% para 0,6% (T/T) na ultima
revisdo e foi destaque ao apresentar a maior taxa em 12 meses. Os indicadores de confianca também tiveram melhora. A
prévia do PMI de Manufatura também apresentou melhora em junho. Por fim, a inflagdo em junho voltou ao patamar positivo,
passou de —0,1% para 0,1% ( A/A).

CHINA E JAPAO: Na China, os dados de atividade divulgados em junho tiveram comportamento dicotémico. Aqueles
ligados a dinamica interna mostraram maior resiliéncia, em decorréncia dos estimulos de crédito concedidos pelo governo,
enquanto os atrelados ao setor externo refletiram a fraqueza do ambiente global. Nesse sentido, destacamos as vendas do
varejo em maio, que praticamente mantiveram o mesmo ritmo de crescimento de abril (10,0% A/A), assim como a produ¢do
industrial, que também sustentou a mesma variagdo do més anterior (6,0% A/A). Por outro lado, as exportagdes de maio
ampliaram a queda (-4,1% A/A), bem como e PMI de Manufatura da Caixin, que recuou de 49,2 para 48,6 pontos em junho,
se mantendo por 16 meses em nivel de contragéo (abaixo de 50 pontos). No Japéo, o Banco Central (BoJ), se reuniu em
15/06 e decidiu manter os atuais parametros da politica monetaria, apesar da expressiva apreciagdo da moeda e do fraco
consumo domeéstico. A decisdo frustrou o mercado que esperava por novas medidas de estimulo e ocasionou um ganho
ainda maior do iene sobre o ddlar. Em resumo, a autoridade monetaria preferiu postergar a acgao para anuncia-la dBDOiS do
referendo no Reino Unido.

BRASIL: No Brasil a politica monetaria esteve no foco em junho. Tanto a Ata de reunido do Copom como o Relatério
Trimestral de Inflagdo (RTI), reforcaram a visdo de que, ho momento, néo existe espago para cortes de juros. Ademais, no
campo fiscal, o imbrdglio envolvendo a divida entre Estados e Uniao terminou em acordo apds exaustivas discussoes. Sobre
a atividade, os indicadores divulgados em junho apontam para certa estabilizagdo da economia, ainda que em patamar
deprimido, apesar das incertezas causadas pelos eventos ndo econdmicos. Por fim, em relagdo a inflagdo, a desaceleragao
do IPCA-15 de junho foi mais infensa do que a esperada pelo mercado. No inicio do més, o governo conquistou uma
importante vitéria ao conseguir aprovar em segundo turno no Plenério da Camara a Proposta de Emenda a Constituigé@o
(PEC) que trata da desvinculagdo de receitas da Uniao (DRU). Em relagé@o aos dados de atividade, houve evolugao favoravel
na comparagdo com maio. Sob essa perspectiva, destacamos a confianca industn’al de junho que teve a quarta alta
consecutiva, atingindo o maior nivel desde fevereiro de 2015. Na mesma diregédo, a producgéo industrial cresceu &,ﬁ%@
abril na comparagdao mensal, contrariando a expectativa de uma gueda de 0,9%. No setor varejista, as z
subiram 0,5% (M/M) ante ao recuo de 0,9% em margo e foram puxadas pelo desempenho dos segmentos
Artigos de uso pessoal e domeéstico. No entanto, as noticias nao foram boas para o varejo ampliado que
declinar 1,4% (M/M) em razdo do expressivo recuc nas vendas de veiculos e material de
traballib, a taxa de desemprego, medida pela PNAD (IBGE), se manteve em 11,2% na média mé
representou uma pausa no avanco do indice. Apesar disso, com o niimero de maio a populacéo d
patamar da séfffe historica (11,4 milhées de pessoas). . w0
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Inflacdo e Comentarios do Gestor Junho 2016

INFLACAO

O IPCA de junho teve alta de 0,35% (M/M), em linha com a nossa expectativa e levemente abaixo da mediana de
projecOes calculada pela Bloomberg (0,37%). O resultado representa desaceleragao importante na comparagéo com a
alta de 0,78% observada em maio. Do ponto de vista qualitativo, a composigao do indicador apresentou melhora
importante. A média dos nucleos das trés principais medidas declinou de 0,84% para 0,49%. A inflagdo dos servigos
cedeu pelo segundo més consecutivo (0,37% para 0,33%), assim como o indice de difusdo que passou de 63,00%
para 55,23%, se situando pelo terceiro més seguido abaixo da média dos ultimos cinco anos. Para o IPCA de julho,
nossa projecao inicial € 0,27%, em virtude da queda no preco de energia elétrica em SP, que entrou em vigor a partir
de 04/07. Com isso, em 12 meses o IPCA deve manter a trajetéria de desaceleracio, passando de 8,84% para 8,47%.

IRF-M

A curva prefixada apresentou alta nos vértices curtos e queda nos longos, com o mercado se ajustando & expectativa
de menor ciclo de queda nos juros. A divulgagédo do RTI (Relatério Trimestral de Inflagdo), sendo esta a primeira
publicagdo com o novo presidente do BC, llan Goldfajn trouxe premissas mais realistas para inflagdo e sinalizou a
busca pelo centro da meta de inflagédo em 2017. O viés hawkish levou a uma reprecificagdo das apostas para o inicio
de corte na taxa SELIC imprimindo viés de alta nos vértices curtos, levando a revisao de cenario para taxa de juros por
diversos participantes do mercado. O impacto nos vértices longos foi de queda relevante influenciado também pela
decisdo de politica monetaria nos EUA, onde houve uma migragao dos membros que esperam apenas 1 alta na taxa
de juros norte americana neste ano de 1 para 6 membros. Neste contexto, os sub indices IRF-M 1, IRF-M 1+ e IRF-M
Total apresentaram no més retorno de 1,0816%, 2,6599% e 2,1336%, respectivamente.

IMA-B

A curva de NTN-B apresentou movimento similar & curva prefixada, com alta nos vértices até 10 anos e queda nos
mais longos. Durante o periodo, o IPCA-15 de junho surpreendeu positivamente apresentando alta de 0,40%, abaixo
do piso das estimativa de analistas. Aliado ao RTI e ao discurso do novo presidente do BC de busca pelo centro da
meta de inflagdo em 2017, a curva de inflagdo implicita se ajustou para baixo, com queda préxima a 50 pontos, na
média. O CMN realizou a reunido para definicdo da TJLP e também a meta de inflacdo para 2018. Tanto a TJLP
guanto a meta de inflagdo foram mantidas inalteradas em 7,5% e 4,5% com banda de 1,5%, respectivamente. Apés a
decisao, a curva de NTN-B voltou a ceder em nivel. Neste contexto, 0s sub indices IMA-B 5, IMA-B 5+ e IMA-B Total
apresentaram no més retorno de 0,9381%, 2,5712% e 1,8292%, respectivamente.

DESEMPENHO DOS INDICES DE RENDA FIXA vs META ATUARIAL (30/06/2015 a 30/06/2016)

20
e {RF- 14 17,66

samssifA-B 5+: 17,14
| DKA2: 17,00
iV A-B 5: 16,94
e iMA-B TOTAL: 16,73
s iRF-M TOTAL: 16,48 =
10 | ~=siNPCH6%: 16,04 -
e IV1 A-GERAL TOTAL: 15,87 - ———
s iPCA+6%: 15,38 - i e
| eiRF-M 1: 14,96 '
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Comentarios do Gestor Junho 2016

MERCADO DE CREDITO PRIVADO

No més de junho, as operagdes domésticas de renda fixa alcangaram o volume de R$ 4,5 bilhdes. A oferta de
debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte movimentou R$ 2,4 bilhGes, e a captagao com notas
promissorias peta Cemig, R$ 620 milhdes. Além destas, foram realizadas mais seis operagdes com debéntures, seis
ofertas de notas promissorias, quatro emissoes de CRIs e treze ofertas com FIDCs, mas todas com volume médio de
apenas R$ 51,5 milhdes. O estoque de CDB fechou o més de maio com R$ 504 bilhdes, um crescimento de 8% em
relagdo ao ano anterior e de 4% na comparagdo com o més de abril. Ja o volume registrado do certificado cresceu
25% em maio, tanto na comparagao anual guanto na mensal, chegando a R$ 205 bilhdes. Desde outubro de 2014 o
estoque de CDB nédo ultrapassava a marca dos R$ 500 bilhdes. No mercado de titulos emitidos por instituicoes
financeiras, a demanda dos investidores se mantem concentrada, sobretudo, em Letras Financeiras de bancos de
grande porte. As taxas ofertadas pelas instituicbes nao apresentaram alteracoes significativas no periodo (tendéncia
de reducgao). A oferta de DPGE verificada no més de junho foi restrita.

IBOVESPA

O Ibovespa se recuperou em junho e avangou 6,30%, aos 51.526 pontos. O desempenho no més é atribuido
basicamente a fatores externos, sendo o principal deles a mudanca do tom dos.comunicados do FED ao longo do
més, principalmente apés a divulgagdo de dados mais fracos do mercado de trabalho norte americano que
contribuiram para reduzir a probabilidade de aumento de juros no curto prazo. Além disso, com a saida do Reino
Unido da Uniao Europeia referendada pelos britéanicos no final do més os principais bancos centrais do mundo se
comprometeram com medidas de relaxamento monetario de forma a evitar maiores solavancos na economia global.
Em conjunto, os dois fatores contribuiram para forfalecer as cotages de commaodities metdlicas, principalmente
minério de ferro. No front doméstico, a aprovagao da DRU na Camara contribuiu. para o bom humor dos investidores
com a bolsa doméstica devido a sinalizagdo de que o Governo teréd apoio na Camara para aprovar medidas
necessarias para a retomada da atividade econdémica. Em relagdo ao comportamento do Ibovespa, o setor de
Educacéo foi o destaque positivo, com alta de 28,40%. Pelo lado negativo o destaque foi o setor de Papel e Celulose,
com queda de 23,01%.

DESEMPENHO DOS iNDICES DE RENDA VARIAVEL vs META ATUARIAL (30/06/2015 a 31/05/2016)

| emesfMOBL11: 17,39
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Entenda o Mercado Junho 2016

O objetivo desta segéo é trazer informacoes sobre o mercado financeiro para os RPPS

-rIIl

Nesta edicao do Boletim RPPS falaremos sobre o BREXIT - referendo que
sinalizou a ruptura entre o Reino Unido (UK) e a Unido Europeia (UE).

O termo BREXIT tem sua origem na jungdo de Britain (Gra-Bretanha) e
Exit (Saida) e tem permeado os noticiarios politico-econdmico ao redor do
mundo, entrando no radar dos investidores desde o anlncio do entdo
primeiro ministro britanico sobre a realizacdo de um referendo, através do
qual a populagao decidiria sobre a saida ou permanéncia da Gra-Bretanha __
na Unido Europeia (UE).

O referendo foi realizado em 23 de junho e, contrariando expectativas do
mercado, 52% dos quase 30 milhées de votos selaram a deciséo da saida. 3
A relacao entre o Reino Unido (Inglaterra, Pais de Gales, Escdécia e Irlanda do Norte) ea Unlao Europela durava 43
anos. Vale lembrar que a Unido Europeia € o maior bloco econédmico da atualidade sendo composto até entao por 28
paises membros que detém cerca de 174 do PIB global. Ja o Reino Unido abriga em seu territério o maior e mais
importante centro financeiro europeu conhecido como City (Londres). Essa “parceria” tinha como caracteristicas a
livre movimentacao de bens, pessoas, servicos e capitais nos territérios dos membros do bloco.

Com o resultado das urnas, a efetivacao do “desligamento” pode levar até dois anos. Cabera ao novo (a) premier
britanico a conducdo desse processo, dada a renuncia do responsavel pela consulta publica logo apés a divulgagao
do resultado.

Dentre os possiveis desdobramentos decorrentes da efetivagéo desse rompimento podemos citar:
-+ Elevagao do risco politico na Uniéo Europeia;

« Efeito contagio — situagdo em que outros membros da UE também
podem solicitar o desligamento do bloco;

* Enfraquecimento da economia britanica, que pode entrar em recesséo.

+ Divisao interna no Reino Unido — caso os paises requeiram via referendo
sua independéncia da Inglaterra;

« Aumento da volatilidade nos mercados mundiais.

Importante ressaltar que os efeitos colaterais do BREXIT ainda nao foram completamente mapeados mas, dada a
relevancia econémica e politica dos envolvidos no processo, tendem a se estender as demais economias, fazendo
com que autoridades monetarias tenham que ajustar suas estratégias para se adequarem a esse novo cenario.

Diante disso, medidas como “afrouxamento” monetario que seriam usadas para minimizar os impactos na economia
do bloco, entram no radar dos investidores. Esses movimentos resultam em alteragdes na precificagdo dos ativos
financeiros em todo o mundo.

No caso da economia local, os reflexo séo sentidos na taxa de cambio e alteragdo nos patamares de negociagdo dos
titulos publicos federais, ativos-que compdem maijoritariamente as carteiras ‘dos fundos de investimentos destinados
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Movimentos dessa natureza devem ser acompanhados de perto pelos
gestores pois os pregos dos ativos financeiros sdo impactados e oportunidades podem aparecer.

O acompanhamento do mercado e a leitura dos movimentos de cada evento podem ser um imgg
busca pela meta atuarial. FIQUE DE OLHO!
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Fique de Olho na CAIXA Junho 2016

Neste topico sao apresentadas informacoes sobre os fundos CAIXA destinados aos RPPS

FUNDOS CAIXA ENCERRAM COM DESEMPENHO ACIMA DA META ATUARIAL

Entre os meses de Abril e Junho, apds aproximadamente 5 anos,
mais seis fundos da CAIXA estruturados para os RPPS
encerraram  suas  estratégias, entregando resultados
superiores a meta atuarial observada no periodo de vigéncia.
Tratam-se dos fundos:

CAIXA BR IPCA VII FI RF CP;
CAIXA BR IPCA VIII FI RF CP;
CAIXA BR IPCA IX FI RF CP;
CAIXA BR IPCA X FI RF CP;
CAIXA BR IPCA XI FI RF CP;

» CAIXA BR IPCA X1l FI RF CP.
Os produtos faziam parte de uma “familia” de 23+fundos criados pela CAIXA para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social entre 2010 e 2011. Os seis primeiros fundos foram encerrados em 2015 também com
rentabilidade superior a meta atuarial. '

TegwyT:
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Os fundos aproveitaram oportunidades de emissdes de ativos com taxas altas apos a crise de 2008 e buscaram
proporcionar aos cotistas rentabilidade acima de IPCA+6%, tendo como premissa manter uma relagéo risco x
retorno adequada ao perfil do cliente.

Vale destacar que mesmo com a elevada volatilidade observada no mercado financeiro nos ultimos anos, os
investidores que aportaram recursos nos fundos conseguiram rentabilizar suas aplicagbes a uma taxa superior a
meta atuarial. Esse resultado se torna ainda mais interessante se levarmos em conta a mitigagdo do risco de
crédito, dado que os fundos possuiam carteiras compostas por DPGE - titulos privados emitidos por instituigoes
financeiras que contam com a garantia de R$ 20 milhdes do FGC - Fundo Garantidor de Crédito por emissor.

CrEgwye

Abaixo apresentamos a rentabilidade acumulada dos fundos desde o lancamento até os respectivos encerramentos,
bem como o desempenho deles frente a meta atuarial:
= Rentabilidade!

105,000
= Meta Atuarialz
T 111,96%
109,34% [ 109,85% | L poc. s J
100, 00% o | 109,17% fo s - | =
——— e
95.00%
B0,00%
¥ 'S, 00%
80,00% -
75 00%

70,00% T T +
CAIXA BRASIL IPCA VIl CAIXA BRASIL IPCA VIl CAIXA BRASIL IPCA 1X CAIXA BRASILIPCA X CAIXA BRASIL IPCA X1 CAIXA BRASIL

Como lembramos em outras edicdes .do Boletim, entendemos que o acompanhamento do mer
diversificagcao de portfolio sdo medidas essenciais para o alcance de resultados. -

Maig§uma vez o olhar especializado da CAIXA para o segmento RPPS somado a
oportunidades resultaram em fundos que superaram a meta atuarial durante o periodg de
OLHO! X : vl

) ! - Rentabilidade nominal acumulada desde o inicio dos fundos até o e

2 Meta Atuarial (IPCA+6) acumulado désde o inicio do ;




Junho 2016

FI BRASIL IMAB LP RS 376720280498 | 192 16555 | 19557 | 22295 | 1596 | 23744 | 19584 | 21407 | 1521 | 10795 | 9470 98,94
[FI BRASIL IRF-M 1 TP RF RS 055591666947 | 108 90,99 10749 | 12254 738 10982 | 19058 99,01 1482 | 10513 | 9223 96,36
|FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP (1) R$ 10063534802 | 251 21663 | 25591 | 20173 | 1948 | 28983 | 23006 | 26131 | 1775 | 12597 | 11051 | 11545
|FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF (3) R$ 33320735437 201 | 17304 | 20442 | 23303 |. 1426 | 21217 | 17500 | 19129. | 1589 | 11345 | 9953 | 10398
[FIBRASIL IMAB 5 LP RS 5287698856153 [ 092 79,11 9345 | 10653 | 856 12689 | 10631 | 11621 | 1643 | 11656 | 10226 | ‘10683
|FIBRASIL IMAB 5+ LP (2) RS 44410900368 | 258 22208 | 26235 | 29906 | 2049 | 30494 | 25152 | 27493 | 1621 [ 11505 | 10093 | 10544
|FI BRASIL IMA GERAL R$ 103580884790 | 176 15158 | 179,06 | 20412 | 1262 | 187,73 | 15484 | 16926 | 1521 | 10795 | 9470 | 9894
F BRASIL IDKA IPCA2 A RS 384895340197 | 088 75,62 8933 | 10184 | 841 12618 | 10 11287 | 1674 | 11878 | 1 108,87
FIC NOVO BRASIL INAB R§ 221656624583 190 | 164 19384 | 22097 | 1544 | 22977 | 18951 | 20716 | 1552 | 11012 | 9661 | 10083
FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$  184.457.60888 | 109 9362 | 11060 | 12608 | 628 9339 | 7703 | 8420 1313 | 9318 | 8175 85,40
|FIBRASILTPLP RS 198120100716 | 115 9892 | 11686 | 13321 | 684 | 10171 | 8389 | o171 1391 | 9871 | 8659 | 9047
#m_ ALIANCATP LP R$ 38821181477 1,15 98,96 116,90 133,26 6,82 101,42 83,65 9144 13.87 98.41 86,34 90,20
FIRSTPLP RS 20923260090 | 115 9899 | 11694 | 13331 | 686 | 10203 [ 8415 | 9189 | 1391 [ 9868 | 8657 | 9044
Fi BRASIL REF DILP RS 447658158153| 118 | 98 11760 | 1 673 [+ 10008 |. 90, 14,15 | 100,38 . 07 | 9200
wn Sy G G R T R e s e Bt e R 2 f
FI BRASIL IPCAV CRED PRIV R§ 0442660106 | 129 11084 | 13093 | 14926 | 832 12388 | 10218 | 11169 | 1598 | 11341 | 9949 | 10394
|Fi BRASIL IPCA VI CRED PRV RS 9591505510 129 11095 | 13107° | 14942 | 830 | 12353 | 10f89 | 11138 | 1595 | 11315 | ‘e927 | 10371
FI BRASIL IPCA VIl CRED PRIV R$ 9726401855 | 113 9701 [ 11460 | 13083 | 803 11950 | 9857 | 10775 | 1584 | 11243 | 9864 | 103,05
FI BRASIL IPCA VIl CRED PRIV R$ 9056779087 | 128 10998 | 12992 | 14811 | 836 12437 | 10259 | 11214 | 1616 | 11469 | 10061 | 10511
FI BRASIL IPCA Xlll CRED PRIV RS 10821584244 | 122 10549 | 12462 | 14206 | 770 11460 | 9452 | 10332 | 1513 | 10735 | 9418 98,39
FI BRASIL IPCA XIV CRED PRIV R§ 10008463097 | 122 10540 | 12451 | 14194 | 770 | 11453 | 9446 | 10326 | 1511 | 10725 | 9400 | 9830
FI BRASIL IPCA XV CRED PRIV RS 9050644011 ] 119 10279 | 12142 | 13842 | 7.5 11382 | 9388 [ 10262 | 1506 | 10686 | 9375 | 97.94

* Rentabilidade referente a Junho/2016
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F1 ACOES IBOVESFA i

88053
Fi ACOES BRASIL IBX - 50 45203 51 777 I s 95,33 104 -11,07
: - . 7 i e j e 7 7 :
Fi 0 S BRASIL ETF IBOVESPA R3 B5.68 613,84 BEBTE 1847 67,80 228,65 297,75 -2.83
FIG AGOES VALOR SMALL CAP RPPS , | R3 134913.822.52 332 36.42 338.10 38542 d.a..&.
ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS w | Ry 32786748180 | 250 3249 25433 | 28093 | 647 | 2500 1881 | 1944
FIA PETROBRAS PRE-SAL R3 1380431870 | 1704 130,41 172430 | 1877.13 40,07 118,81
Fla CONSUMO RS 1177225670 | 485 |. g2u4 42403 56317 | 814 | 7ese |
R3 25130037500 | 1418 28.37 1443.57 | 164581 2533 102,08
RS @ardbapis] 137 | 5678 | 44442 | o682 | 1174 4537
RS 3404 356 05 3.80 84,50 38840 44047 3.27 B1.48
|F1 acoEs consTRUCAD crviL & RS  so001338] 748 83.51 78148 | 88603 | g8 | 83.00 T2.81 78,82 82,13
Fl ACOES INFRAESTRUTURA ¢ RS 14.782 246 56 8.35 132,58 850.48 95048 2475 131,20
ACOES BOR INSTITUCIONAL NIVEL I | RS 8007884874 | -1171 : _ -18.60° _ 8784 | 2048 | apsp
1 £ 3 L Lo
o 1o ..& =
Fi BRASIL IPCA | MULTIMERCADO RS 91.052.934,08 1.14 2835 118.18 132,44 8,12 120,80 .72 102,00 15,03 113,08 29,20 103.64
BRASIL IPCA | MULTIMERCADD irs £1.130.383.2 14 | o835 1818 | 13244 | 8,12 120.90 8872 100,01 1504 113,08 20.21 10384
F1 BRASIL IPGA il MULTIMERCADO R3 §2.798 409,78 1.21 104 53 12340 140.77 8.17 121,63 100.32 102,66 15,80 112,77 8803 103.38
IF18RASK IPCA IV MULTIMERCADD RS ~ poere223ss 121 10454 | 12350 | 14072 L 818 .| 12188 | ipoa3s 10868 | 1580 112,78 88@s | 10338
| BRASIL IPCA ¥ MULTIMERCADO "3 84.476. 601 08 1,29 110,84 13083 140.28 832 '] 1238 102,18 111,69 15,95 11341 89 48 103.84
1BRASIL IPCA VI MULTIMERCADO RS §5.815.055.10 1,29 110,95 13107 14047 8,30 12353 101,88 11138 15.05 113,15 20,27 103,71
Fi BRASIL IPCA Vil MULTBSERCADO =1 §7.264.018.55 1.13 87.01 114,80 130,83 8,03 119,50 £28.57 187,75 15,84 112.43 93,84 103.05
1 BRASIL IPCA VI MUL o RS 587.780 87 1.28 10908 ] iR 38 124 2,50 112,14 18,18 114,80 100,81 105,11
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BREXIT: REINO UNIDO E UNIAO EUROPEIA




BREXIT - O QUE E?

.Wmﬂmqmsno - Brexit

Permanéncia;
48.10%

Fonte: London School of Economics

PN B

Saida; 51.90%

/ FM

O Reino Unido votou, em 23/06, por sair da Unido Europeia,
apos 43 anos no grupo;

Apesar da Escacia, Irlanda do Norte e Londres votarem pela
permanéncia, o interior da Inglaterra votou em peso pela
saida, determinando o resultado final do referendo;
A partir de agora o processo tem que ser aprovado na
Camara Baixa do Parlamento e, apos isso, serdo 2 anos para
a negociagao dos termos de saida.

O resultado n3o foi antecipado pelo mercado. As pesquisas
divulgadas na semana da votagao indicava a vitéria pela
permanéncia. O mercado deixava de lado uma chance de
“meio a meio” para a possibilidade de 75% pela
permanéncia e 25% pela saida.



BREXIT — SHOULD | STAY OR SHOULD | GO?

~ Favoravel a saida da L E e Contrario  saida dalle.

Estima-se que entre 15% e 55% da legislacéo britAnica vem hoje da 45% do que o Reino Unido exporta vai para o bloco.
Uniao Europeia. Ha uma concess&o real de poder e soberaniaa UE | | Menos de 7% do que o Reino Unido importa vem da UE.

Levanta a bandeira contra a imigracao: discussao em relacao ao o : :
m:. m. ; oM ay Al < ’m 80% das empresas britanicas sao contra o Brexit
nivel de imigrantes adequado para a economia britanica . !

O setor mais prejudicado seria o financeiro: a City
Comercio mundial hoje é diferente de 40 anos atras: fora da UE, o londrina, que hoje € o segundo centro de financas globais,

RU estaria livre da burocracia e seria capaz de disputar mercados perderia seu posto, uma vez que deixaria de fazer sentido
globais de modo mais transparente. aos bancos e fundos operar no RU sem o livre acesso
aos mercados europeus.

(0] amc._ﬁmn_o seria um declinio da Europa como um polo
; financeiro global.

Fonte: HM Treasury analysis: the | ng-term economic impact of EU ".._J_..u__w_..___.»_M,__,,._\ and the alternatives .
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BREXIT — ECONOMIA DO REINO UNIDO

A economia do Reino Unido é a 52 maior do mundo e o centro financeiro da Europa;

* A maior participacdo na economia é do setor de Servigcos. Porém, os setores produtivos e de
construcdo possuem participacdes relevantes:

O Reino Unido € o principal destino de IED (Investimento Estrangeiro Direto) da Europa.

Iy — Sorvices is the largas sector in the UK,
= 4 : buk production and constructibn aiso
. — o make significant contributions
£
e L]
4
o 2 — e —— G R
- ¥
- [®] — = <l ; -
o SRR o 5 :
Py G o 4 120 3360 9 830

The UK is the top Europesan destination for inward EDJ

e B e - Y — S e 10 — 1800
The UK is Europe's leading financia centre i iz
= wz  The UK accounts for =
* Boutofthed : : Ao
imading surveys in 2005 m 0
pinced London 2 the world's ° "
eamibier 1 financial centre N \o Lo
i
of EU Fereign P
Exchange trading P <

Somere; Bura for bnbeeraptitead Daddiemersn, D01 dudy

s: the long-term economic impact of EU membership and the alternatives ..
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BREXIT — CONSEQUENCIAS

O Reino Unido exporta para a Unido Europeia aproximadamente 15% do PIB. Manter-se um
membro da UE era ___ﬁmozmﬁm principalmente porque o bloco leva 3 redugdo das barreiras de
comeércio, fazendo com que produtos e servicos sejam mais baratos para consumidores ingleses e
permitindo que as empresas exportem mais;

Deixar a UE leva a uma relagdo comercial mais conturbada entre o pais e os demais paises-
membros. Por outro lado, a saida resultaria em uma contribuigdo menor ao orcamento da UE.

Segundo a analise da London School of Economics, em um cenario otimista (em que o ‘Brexit’
desencadeasse sangdes minimas), a renda do Reino Unido reduziria em 1,1% do PIB. Ja em um
cenario mais pessimista, em que os embargos fossem mais severos, a renda poderia contrair até
3,1% do PIB.

O Brexit também afetaria o IED, a imigracdo e a regulacao econdmica no Reino Unido. Tais efeitos
sao mais dificeis de quantificar do que mudangas no comércio.

3 4.. !
onte: London School of Economics / Fal



BREXIT — MOEDAS EM DOLAR
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BREXIT — CONSEQUENCIAS

* A consequéncia imediata da saida do Reino Unido foi a desvalorizagdo da Libra Esterlina. Desde o
referendo, a moeda ja perdeu quase -13% de seu valor. O euro cedeu 4,48% ante o délar na minima
do dia, baixa mais forte desde que a insercao da moeda uUnica, em 1999.

* Saida de David Cameron do cargo de primeiro-ministro. Theresa May esta cotada para assumir o
cargo

* Ha dois riscos daqui pra frente:

a) Contagio Financeiro (ndo apenas na Europa), desencadeando uma crise financeira mais grave. No
entanto, o mercado ainda nao aponta stress nesse sentido.

b) Brexit gerar um efeito em cascata, como um incentivo a outros paises a abandonarem o bloco. Em
termos de recessao, o Reino Unido é o que mais vai sofrer, o que reduziria o impeto de saida de
outros paises.

Consequéncias para o mundo: Menores taxas de crescimento e posturas mais dovish dos Bancos

_Centrais. . H
Fonte: London School of E ymics / FMI 3




BREXIT — CONSEQUENCIAS
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Tribunal bloqueia R$ 16 milhoes de ex-gestor de Fundo de
Previdéncia

28/06/16 — SAO PAULO — O Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo (TCESP) concluiu pela
irregularidade de investimentos do Fundo de PreVidéncia, do municipio de Paulinia (PauliPrev), interior de
Sao Paulo, e determinou a indisponibilidade de bens do gestor que presidia o instituto & época. A auditoria
do TCE calcula que o valor do prejuizo esteja estimado em R$ 16.149.945,00.

A sentenga da Corte de Cor;tas. relatada pelo Auditor Substituto de Conselheiro, Alexandre Manir
Figueiredo Sarquis é taxativa. "A estratégia de in\.;estimento intermediado por fundos traz consigo o
inconveniente de abstrair sobremaneira os niveis de risco dos ativos subjacentes, e cuja titularidade direta
fica indisponivel ao credor”, atenta o relator. O investimento que levou o Tribunal de Contas do Estado a
bloquear os recursos do gestor a época foi o Hotel Golden Tulip, em Belo Horizonte.

Segundo Alexandre Sarquis, no caso do fundo escolhido pela-PauIiPrev, ele estava constituido ha menos de
um ano, impossibilitando a analise dos requisitos legais. “Houve falha no processo de analise de
investimentos. Mais grave ainda: era facil perceber que o empreendimento imobiliario que se financiava
tinha dificuldades de liquidez e de rentabilidade, pois ja teve a inauguracao adiada diversas vezes. Noticias

da época ja davam conta disso.”

O Auditor faz um alerta. “E tarefa do gestor do Fundo de Pensé&o procurar saber exatamente em que se
investe, e o administrador de Paulinia ndo observou esse cuidado.” No caso do investimento glosado pelo
Tribunal, um empreendimento de hotelaria na capital mineira, originalmente planejado para a Copa das
Confederagdes, mas ainda inacabado, a Corte averiguou que nao houve o cuidado exigido pela legislacao

para a analise da aplicagao.

Ao votar pela irregularidade e determinar o bloqueio de bens do responsavel a época, Sarquis consignou
que a legislacao vigente estabelece cuidados, a exemplo do artigo 43 da Lei de Responsabilidade Fiscal e
do previsto na Resolugdo CMN 3922/10 e Portaria MPS 519/11 com a redagéo dada pela Portaria MPS



440/13.

. Policia Federal
Em 2014 a Policia Federal ja havia analisado investimentos do Instituto de Previdéncia de Paulinia, bem

como os de Osasco, Barueri e Francisco Morato na Operacdo Fundo Perdido. A investigagdo apontou a
atuagéo de um grupo acusado de fraudar beneficios de servidores municipais em 107 cidades de nove
Estados (Minas, Parana, Sao Paulo, Pernambuco, Para, Rondonia, Goias, Maranhao e Mato Grosso do
Sul). Quando a operagao foi deflagrada, sete alvos acabaram presos e R$ 1 milhdo em cheques foi

apreendido.

Segundo a PF, o grupo montou uma empresa de assessoria financeira, a Plena Consultoria, que deveria
indicar as melhores opgoes de investimento aos fundos de penséo. De acordo com o inquérito da PF, os
investidores cooptavam gestores dos fundos das previdéncias municipais mediante pagamento de
comissao para que aqueles fundos investissem nas aplicacdes sugeridas pela organizagao criminosa.
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SENTENCA DO AUDITOR ALEXANDRE MANIR FIGUEIREDO SARQUIS

PROCESSO:
ACOMPANHAM :

ORGAO:

RESPONSAVEIS:

ASSUNTO:
ADVOGADOS :

INSTRUGCAO:
RELATORIO

TC-001179/026/13

TC=001179/1267/13 (Acessorio—1)
TC-031886/026/13 (Expediente Denuncia)
TC-009797/026/16 (Oficioc MPE)

Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Piblicos do Municipio de-Paulinia

Lucas Eduarte Pereira - de 08/04 a 15/07/2013

Mario Lacerda Souza - de 17/07 a 31/12/2013
Sem designacdo de Dirigente - de 01/01 a
07/04/2013

Balanco Geral do exercicio de 2013

Rodrigo Fornaziero Campillo Lorente - OAB/SP
n® 2718.437
Douglas de Moraes Norbeato - OAB/SP n°

217.149 e outros
UR-3 Unidade Regicnal de Campinas/DSF-I

Tratam os presentes autos das contas anuais

de 2013 do nstituto de Previdéncia dos Funcionaries Publicos

do Municipio

de Paulinia, <c¢riado pela Lei Complementar

Municipal n® 18/2001, com alteracdes posteriores.

ocorréncias

fls. 108/188:

A Fiscalizacdo destacou as seguintes

sintetizadas na conclusd3oc de seu relatédérioco de

RESULTADO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Existéncia de variagcbes patrimoniais passivas, ho
montante total de RS 53.848.898,94, dos quais RS
52.507.540,78 se referem a desvalorizacido ou perdas

nos investimentos.
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RESULTADO FINANCEIRO E ECONOMICO E SALDO PATRIMONIAL
Constatamos um resultado econdémico negativo da ordem
de RS 112.645.722,18 no exercicio de 2013,
apresentando uma queda de 129,04% em relagac ao ano
anterior;

O resultado econémico negativo acarretou uma gueda de
80,36% no resultado patrimonial, que passou de RS
140.175.141,49, em 2012, para -RS 27.52%9.418,31 emnm
2013,

DEMAIS RECEITAS

Ndo houve o recebimento de receitas advindas de
compensacdo previdencidria, em razdo de pendéncias na
emissdo do Certi-ficado de Regularidade
Previdencidria e ‘da Certiddo Negativa de Débitos;

Os beneficios concedidos em 2013 e em anos anteriores
foram pagos com as receitas das contribuicdes dos
sgrvidores atuais, e ndo, com as recelitas decorrentes
da compensac¢do previdencidria;

Realizacdo de procedimento que, em longo prazo,
comprometera o equilibrio financeiro e atuarial do
regime, em contrariedade ao principio insculpido no
caput do art. 201, da Constituicdo Federal.

BENEFICIOS CONCEDIDOS

Os procedimentos <realizados pelo Instituto, na
concessdo de aposentadorias e pehsées, estdo em
inobservdncia ao artigo 13, VII, da LC Municipal n°F.
18/2001; ao artigo 43, § 1tlnico, da Orientacdo
Normativa MPS n°. 02/2009 c/c art. 1°, inciso X da
Lei n°. 9.717/1998 e aos principlos da preexisténcia
do custeio e do equilibrio financeiro e atuarial do
regime.

REMUNERACAQ DOS DIRIGENTES E CONSELHOS
0O Presidente do Regime de Previdéncia é nomeado pelo
Prefeito Municipal, fato que pode acarretar conflito
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de interesses, uma vez que o dirigente do Regime de
Previdéncia deve zelar essencialmente pelos
interesses legitimos de seus segurados.

CONTRATOS COM EMPRESAS DE CONSULTORIA

Contratagdo da empresa PLENA CONSULTORIA DFE
INVESTIMENTOS LTDA, no valor de R§ 550,00/més, para
prestar consultorias a um institute de previdéncia
que possuia, em agosto de 2013, ativos superiores a
R% 665 milhdes; i

0 valor contratado ndo -é razodvel, € I1rrisdrio e
incompativel com a realidade de mercado.

EXECUCAO CONTRATUAL

Plena Consultoria de Investimentos Ltda possuia, no
exercicio de 2013, contratos com 56 Iinstitutos de
previdéncia no Estado de Sdo Paulo;

O nome da empresa “Plena Consultoria de Investimentas
Ltda” foi apontado no més de marco de 2014, em
diversos veiculos de comunicacdo (Folha de S3oc Paulo,
O Estado de Sdo Paulo, Valor Econbémico, Didrio de Sdc
Paulo), como parte integrante de uma guadrilha
criminosa que fraudava os regimes préprios de
previdéncia social;

Em consulta acos relatorios de consultoria, observamos
gue a motivacdo técnica para selegdo de algumas
aplicacbes, rea-lizadas no periodo de agosto de 2013
a dezembro de 2013, é extremamente precdria e
limitada;

Existéncia de relatério de consultoria que ndo
apresentou a rentabilidade dos fundes nos ultimos 12
meses, © prazo e a forma de resgate, a composicido da
carteira, a previsdo de retorno, o nivel de risco das
aplicacdes e a apresentacdo detalhada dos gestores do
fundo;
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Aplicacdes que atingiram o montante de RS
151.408.134,62 foram realizadas com base em pareceres
limitados e com justificativas pouco claras;

Em auditoria realizada pela Coordenadoria Geral de
Auditoria, Contabilidade e Investimentos do
Ministério da Previdéncia Social, chegou-se a
conclusdo de que as justificativas apresentadas para
aplicacdo em determinado fundo ou segmento ndo se
errcontram devidamente fundamentadas, ndo considerando
0s riscos e prazos envolvidos nas aplicacées.

FIDEDIGNIDADE DOS DADOS INFORMADOS AO SISTEMA AUDESP
Foram constatadas divergéncias entre os dados
informados pela Origem e aqueles apurados com base
nos balancetes armazenados no Sistema AUDESP.

PESSOAL

O quadro. de pessoal da PAULIPREV é composto por trés
servidores comissionados gque compde a diretoria
executiva do Instituto;

A gestdo previdencidria tem come principiocs a
independéncia dos cofres piblicos, ser custeada pelas
contribuicées  patronais e dos segurados e a
autossuficiéncia financeira e pétrimonial do regime.
Dessa forma, o) quadro de pessoal, na forma
apresentada, nao esta em consondncia com os
principios supracitados.

DENUNCIAS / REPRESENTACOES / EXPEDIENTES

Existéncia de dentncia parcialmente procedente,
registrada no item B.3.1 deste relatdrio e em
instrucdo realizada no expediente TC-31886/026/13.

PARECERES
Registramos, a ~partir _da leitura das atas dos
Conselhos de Administracdo e Fiscal da PAULIPREV, a
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baixa discussdo, por parte dos conselheiros, acerca
das propestas de investimentos;

Em auditoria realizada pela Coordenadoria Geral de
Auditoria, Contabilidade a Investimentos do
Ministério da Previdéncia Social, chegou-se a
conclusdo de que, em geral, o dJérgdo mdximo de
deliberacdoc do RPPS, o Conselho de Administracdo, é
pouco atuante e/ou ndo é suficientemente informado
sobre o processo decisdério de investimento.

APRECIACAO DAS CONTAS PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A baixa qualificacdo profissional, associada ao fato
de que dos nove conselheiros, seis sdo nomeados pelos
chefes dos poderes locais, pode explicar a pouca
atuacdo do aludido Conselho no processo decisdrio dos

investimentos.

ATUARIO
Déficit atuvarial, em 31/12/72013, de RS
751,339, 272,33

Existéncia de servico . passado (Estimativa de
Compensacdo Previdencidria) de RS 21?.610.459,75;

Existéncia de Plano de custeio complementar para
cobrir o déficit, com prazo de 35 ancs, sendo gue de
2034 a 2048 a aliguota -complementar prevista €& de
25,88%;

Aumento de 528,93% do déficit atuarial no periodo de
2005 a 2013;

ANALISE DA DOCUMENTACAO DOS INVESTIMENTOS

As aliquotas e o0s prazos para equacionamento do
déficit atuarial mostraram-se crescentes no periodo
de 2005 a 2013;

Houve a adogdo de aliguotas menores no inicio do
processo de amortizacdo, procedimento que apenas
posterga a liquidagdo do déficit para os governos
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seguintes e, consequentemente, contribui para a sua

elevacdoy;

0 resultado dos investimentes no exercicio de 2013
foi, no minimo, alarmante e contribuiu para a
elevacdo do déficit atuarial.

ANALISE DA DOCUMENTACAO DOS INVESTIMENTOS
Ndo houve relatdrio com andlise adequada para escolha
dos investimentos;

Existéncia de fundos, cujos regulamentos apresentam
critérios de resgate que podem acarretar
incompatibilidade do fluxo de caixa do Instituto. Em
31/12/2013, esses fundos representavam o montante de
RS 177.199.800,90, cerca de 25,22% dos ativos da
PAULIPREV.

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Houve uma perda liquida, a titulo de rendimentos de
aplicagdo financeira, na importéncia de RS
1.711 020,389, odo alcancqndo a rentabilidade real de
6%;

Partindo-se de um capital aplicado de RS 649,4
milhbes (saldo em 01/01/2013), a Administracdo da
PAULIPREV encerrou o exercicio ora examinado com
perdas nos investimentos de RS 1,7 milhdo;

A auséncia de certificagde dos “responsdvels pela
gestao dos recursos do RPPS, estd em desacordoc com a
Portaria MPS n°. 519, de 24 de agosto de 2011.

GESTAO PROPRIA
As Instituicdes escolhidas para receber aplicacées
ndo foram objeto de credenciamento em 2013;

Ndo houve andlise adequada do histdrico e experiéncia
de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;
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Ndo houve andlise adequada guantoc ao volume de
recursos sob sua gestdo e administra¢do, bem como
quanto &4 qualificagdo do corpo técnico e segregagao
de atividades;

Nido houve avaliagao adeguada da aderéncia da
rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de 1investimentos sob sua
gestdo e administragdo no periodo minimo de dois anos
aqﬁeriores ao credenciamento;

Ndo houve atualizacdo a cada seis meses das andlises
dos quesitos verificados nos processos de
credenciamento.

RESULTADO DOS INVESTIMENTOS

A Origem, apesar de requisitada, ndo relacionou
devidamente as perdas havidas em 1investimentos no
exercicio de 2013;

Perdas e desdgios que totalizaram RS 52.907.540,78 no
periodo;

Entre as perdas, destaca-se a multa de RS
3.377.957,49, em razdo do resgate antecipado do Fundo
FI ARCADIA RENDA FIXA LONGO PRAZO, realizada em
08/10/2013;

Existéncia de indicics de 'que existem, pelo menos,
dois fundos com sérics riscos de liquidez: (1) Piata
Fundo de Investimento  Renda Fixa longo Prazo
Previdencidrio, CNPJ: 039.9613.226/0001-32, saldo
existente em 31/12/2013 na PAULI-PREV: RS
27.620.267,15; (2) NSG VAREJO E ALIMENT FIP, CNPJ:
12.321.251/0001-57, saldo existente em 31/12/2013 na
PAULI-PREV: RS 33.085.%988,96.

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

Extrapolacdo dos seguintes limites: Janeiro e
Fevereiro de 2013 - Aplicacdo no ativeo “FI Renda
Fixa/Referenciados RF”, em desacordo com o art. 14 da




