INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ATA DA 48° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIN

Aos vinte e oito dias do més de abril de dois mil e dezesseis (28/04/2016), na sala de reunides do
CONCHALPREYV, sita na Rua XV de Novembro, 587, Centro, realizou-se a 48.2 Sessao Ordindria do
Comité de Investimentos do CONCHALPREYV, instituido pela Portaria n.° 264, de 03 de novembro de
2015. Presentes o Presidente Dr. Ademir Antonio de Azevedo, a Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz
— Secretaria e Sr. Josiel José Casarin - membro. PAUTA: 01) Aprovacio da Ata da 47° Reunido
Ordindria do Comité, que serd apresentada ao Conselho de Administracao do Instituto. A ata, depois de
lida, foi aprovada por unanimidade de membros. 02) Andilise da conjuntura econdémica nacional e
internacional nos meses de marco e abril de 2016. A andlise da conjuntura foi realizada com textos e
indicadores produzidos pelo mercado como de costume. 03) Aplicagdes dos recursos provenientes de
repasses do presente més, autorizadas previamente pelo Conselho de Administracdo. No més foram
realizadas operagdes de rotina conforme APR’s arquivadas em pasta propria e colocadas a disposicdo
dos interessados e disponiveis ainda no enderego eletronico do ConchalPrev, no @ link:
http://www.conchalprev.com.br. Também foram realizadas movimentagoes para adequacao da carteira
ao cendrio econdémico e para a diversificacdo da carteira de fundos de investimento, conforme APR’s
anexas. 04) Rentabilidade do més: Foi apresentado o relatério consolidado de rendimentos do més de
abril, com retorno de 2,35% contra a meta de 1,10%. 05) Boletim Focus. Foi apresentado o dltimo
Boletim Focus com as expectativas do mercado sobre a inflagao, crescimento do PIB, evolugdo do délar
frente ao real entre outros dados. Nada mais havendo a tratar a Presidente entdo encerrou a reunio e

determinou que eu, ( Z ”? ) Maria Paula Coletta de Lima Pulz, Secret.ana, la

ata e agendou a proXima reunidao para o dia 31 de maio de 2016, as 10h30mim; sa
convocados.

TaSSG a presente

Gcsﬁor de invéstimentos
Presidente

Maria Paula

Rua XV de Novembro, n® 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000
Telefone: (19) 3866-3948- C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60
Endereco eletronico www.conchalprev.com.br — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br
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48.* REUNIAO ORDINARIA
DATA: 28/04/2016

LISTA DE PRESENCA

NOME CARGO ASSINATURA
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Rua XV de Novembro, n° 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000
Telefone: (19) 3866-3948- C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60
Enderego eletronico www.conchalprev.com.br — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br




APR - CONCHALPREV

T

2.000.000,00 (dois milhdes reais) |

Ar. 7o, Inciso |, Alinea B

Descricdo da Operagéo

APLICACAO PARA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto

CX FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP

Caonta Corrente

006.00000002-0

CPNJ Emissor

11.060.913/0001-10

Data Inicio

09.07.2010

Classe RPFS

Fundos que contenham somente titulos publicos

Referéncia Resolug@o CMN 3822

Art 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima

Renda Fixa indices

Administrador

00.360.305/0001-04 Caixa Economica Federal

Gestor

00.360.305/0001-04 Caixa Econémica Federal

Distribuidor

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitdo

00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal




APR - CONCHALPREV

Wm oros201
4.125.000,00 (quatro m:lhoes e c;ento e vinte e cinco mﬁ raals]

Ar. 70, Inciso |, Alinea B

Descricéo da Operacgéo

RESGATE PARA DIVERSIFICAGAQ DA CARTEIRA.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto CAIXA F| BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

Conta Corrente 006.00000002-0

CPNJ Emissor 14.386.926/0001-71

Data Inicio 16.08.2012

Classe RPFS Fundos que contenham somente titulos publicos
Referéncia Resolugao CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices

Administrador 00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal
Gestor 00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal

Distribuidor
Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitao

00.360.305/0001-04 Caixa Econémica Federal




APR - CONCHALPREV

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitéo

Descrigéo da Operagéo |
APLICAGAQ PARA DEFESA E VARIAGAD DA CARTEIRA. |
|
|
Caracteristicas do Ativo '
Nome Produto FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA NOVO BRASIL IMA-
B RENDA FIXA LP ;
Conta Corrente 006.00000002-0 [
CPNJ Emissor 10.646.895/0001-90 |
Data Inicio 27.10.2009 i
Classe RPPS Referenciados IMA .
Referéncia Resolugdo CMN 3922 Art. To, Inciso Ill, Alinea A
Classe Anbima Renda Fixa Indices i
Administrador 00.360.306/0001-04 Caixa Econmica Federal i
Gestor 00.360,305/0001-04 Caixa Econdmica Federal '
Distribuidor 00.360.305/0001-04 Caixa Economica Federal '




APR - CONCHALPREV

04.106.469/0001-60

CONCHALPREV
4, 500 000 00 (quatro milhﬁas e qumhentos mil rea!s)

Art. 70, Inciso |, Alinea B

Descricéo da Operagédo

resgate para realocagéo dos recursos conforme paolitica de investimentos.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto BB PREVID RF IDKA 2

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 13.322.205/0001-35

Data Inicio 28.04.2011

Classe APPS Fundos que contenham somente titulos publicos
Referéncia Resolugao CMN 3822 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices

Administrador 30.822.936/0001-60 BB-DTVM S.A.

Gestor 30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

Distribuidor

Ademir Azevedo

Viviane C. Fadel Leitdo

Ademir Azevedo

00.000.000/0001-91 Banco do Brasil S.A.

S L



APR - CONCHALPREV

0410040900010 _____|CONGHALPREV
01042016

1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) |
Art. 70, Inciso |, Alinea B

Descricdo da Operagao

aplicagdo para realocagao dos recursos conforme politica de investimentos.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto

BB PREVID RF IMAB 5+

Conta Corrente

30.078-0

CPN.) Emissor

13.327.340/0001-73

Data Inicio

28.04.2011

Classe RPPS

Fundos que contenham somente titulos plblicos

Referéncia Resolucao CMN 3922

Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima

Renda Fixa Indices

Administrador

30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A,

Gestor

30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

Distribuidor

Ademir Azevedo

Viviane C. Fadel Leitdo

Ademir Azevedo

00.000.000/0001-91 Banco do Brasil S.A.

Pagina 5
I




APR - CONCHALPREV

2016/0062 01.04.2016 01.04.2016 01.04.2016

1.500.000,00 (um milhao e quinhentos mil reais)

Descrigéo da Operagéo
aplicag@o para realocagéo dos recursos conforme politica de investimentos.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto BB PREVID IMA-B TP

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 07.442.078/0001-05

Data Inicio 24.06.2005

Classe RPPS Fundos que contenham somente titulos publicos
Referéncia Resolugéo CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices

Administrador 30.822.936/0001-69 EB-DTVM S.A.

Gestor 30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

Distribuidor 00.000.000/0001-91 Banco do Brasil S.A.

Ademir Azevedo

Viviane C. Fadel Leitdo

Ademir Azevedo




APR - CONCHALPREV

0

Descricdo da Operagao

e T | | oo SRR

aplicagao para realocagéo dos recursos conforme politica de investimentos.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto

BB PREVID RF IRF-M

Conta Corrente

30.078-0

CPN.J Emissor

07.111.384/0001-69

Data Inicio

08.12.2004

Classe RPPS

Fundos que contenham somente titulos publicos

Referéncia Resolugao CMN 3922

Art 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima

Renda Fixa Indices

Administrador

30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

Gestor

30.822,936/0001-68 BEB-DTVM S.A,

Distribuidor

Ademir Azevedo

Viviane C. Fadel Leitdo

Ademir Azevedo

00.000.000/0001-91 Banco do Brasil S.A.

Pagina 7




ENQUADRAMENTO LECGAL

[CONCHAL | 29/04/2016 _

s e LIRS T R S 2 % m e i
EE T i i ex i i I
Er ,m% ol ] o CRERE A o i .m% i %
TR e . Ecoc e SRR i 3 R T e Enquadrade
n.rﬂm_m.p  PROPRIA CONCHAL S m.i 16, B0% u.._.uuv 17.91% 18,19%
Funder qun  somante tinios 3 . moALmEIIN e I R R B e : ot D s neder | Enquadrage)|
B8 PREVIDENCIARIO RF IMA 8 TIT PUBL FI 1.550.819,26 388% 4.415.365.427,38 0,00% oK oK oK 3,50% 11.89% 16,80% 16,85% 13,93%
BB PREVIDEN CIARID RF IMA BS54 1.570.364 25 333% T91 525590 58 0.20% oK oK oK 5,36% 17,18% 2L.33% 17.16% 1B.AB%
BE PREVIDENCIARID RF IRE M 3.141.706,50 785% 1.734.251.877,97 0,18 oK oK oK 3151% B,69% 13,29% 1567% 11,66%
BE PREVIDENCIARIC RF IRF M1 TIT PUBL FC B6],936,63 155% 1.996.525,886,17 0,01% oK oK oK L1% IATR T AR 14.38% 5.15%
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB X F 1.207.326,92 302% 448 559.575,55 D.2r% oK oK oK 331% 943% 1585% - 12.07%
BB PREVIDENCIARID RF TIT PUBL IPCA | FI 64.61433 151% 351.740.287.26 0,18% DK oK oK 3.53% 9,61% 1637% 17.57T% 1195%
BB PREVIDENCIARID RF TIT PUBL IX FI 6.598 347 36 16,49% 1.273.907.762.56 0 29% oK oK oK 0,88% 2,76% 7.35% - a4,61%
BB RPPS RENDA FIXA IDKAZ A 2.185.921 69 546% 6.036.420623,57 0,04% oK oK o 1.66% 3,55% 9,28% 17.85% 6,ET%
(CAICA FI BRASIL 2020 IV TP RF 1.606. 688,69 402% AT4.122 680,32 0,34% (114 oK oK 2.20% 3,00% 10,008 - B.EE%
CALCA FI BRASIL 1DKA IPCA 24 RF LP 1.354.510,58 339% 3.518.146.468.94 D.04% ox oK 0K LEI% 3,65% 9,26% 17.045% 6,62%
FICADGS BRASIL IMA B 5 TP RF LP 21028 82562 5.06% 4 BE1 854 444 38 D.04% D oK oK 153% 382% 9,63% 17,30% 6,B4%
FICALGA BRASIL IRF M 1 TP RF 21454 B55.45 Bla% 5,656 660 209,59 0,03% ox oK ox L% IATR 7 09% 14, 50% 515%
Fundos Rends Fixa | Referenciados flenda Foca IMA R IDRA 248070818 SaE% ooo% e i At o, incke B AR A s T T e e e akeles el
CAIXCA FIC NOWD BRASIL IMA B RF 1P 2.193.706.15 SAB% 1261 § oam 17 0. 10% oK oK oK 3,66% 1142% L6, 0a% 15.83% 1326%
Funsios dhe Rendn P (Mormal} S B L A SR N B s e iy Art. To, Inclier 1V, Allners A =y Grraat B RN R USRG2I EE
BE PREVIDENCIARIO RF TIT PLB IPCA Il FI 3653.043.67 923% STE.625.474.45 0, 38% oK oK 0.96% 343N B61% 1625% 5,40%
BB RPPS RENDA FIXA FLUXO AICFL 38.554,89 0,10% BF2.939 547 47 0,00 ox oK 09% 292% 611% 12.80% 3,93%
BB RPPS RENDA FIXA PERFIL FIC FI S08.852.63 127% 6.215.655.959,00 0,0% oK oK 0,98% 3,09% 6.52% 1383% 4,18%
BRI N TR e R 0 AN WSS e T S S mecader :
FHOCFechade . i AU e R BRSNSt i At 70, Inchso VI, Alinea & T A T < o S S TS
FundoCrédtoprivade : S LTAARIAT  AMaN 500% S e © ArtTo,incko VI, Alises® 4 e Mocagio:  Enquadrade |
CAIXA Fi BRASIL IPCA [ RF CRED vmn._ 1676854 82 419% 935,71 LB6B% ox oK 0.95% 1,56% B.00% 1504% 5.00%
CALCA FI BRASIL IPCA X| RF CRED PRIV 97.626,65 02a% 114.615.671,04 0,09% oK oK 0,92% 5T BN 1514% 5.01%
Fundos de Aghes E R e TEPRN N I e I e R R T S S — B
CANA FIC bnnwmw.;_cw ..}___umzﬂom RPPS 580.948.75 2,45% wua .ua 196,84 0,309 oK 3,42% 10,76%. 9,74% 3,42% 7 A%
GERACAD FUTURD DIVIDENDOS Fid 572,829 05 1.43% 248 380,643,165 0,23% oK 141% LTB% BEI% -12,65% B 43N
GERACAD FUTURD FC FI MULTIMERCADO _ _L 535,19 0,29% 176.824.580,82 0.06% oK [+ 4 o 0.50% 07% 3,00% 976% 0,08%
VOTORANTIM ATUARIAL MULT CRED PRIV FI 9g1 549,19 2,45% 149 209.626,06 0,56% oK oK o (0,86% 4,07% 9.76% 1554% B 3%
fundos de Particpugdes S S A R o AngeindseV . Nt
Funtdos de Investimento imobiliiriox A e 5.00% RN o, s VI s Alsingho:
1 -As nformaghes ullizadas na gefaglo deste ancuadramento foram obbdas Mo a0 RPPS que a0minsia 0 [Ian0 & 08 5618 pesadores oo senigos, NBo sendo de respor | da Rrek Office quai Brros o rulgss ou falkes de infrmagio
-Os dados de mercado uteados parn verificaglio do enquadraments foram oblidos junto & fartes piblicas nas ouais  Risk Office deposita confiange. Entretant. a Risk Office nBo ae responsabies pola scuraca dessss dedos:
2 - Adcionalmants, # preciso IBSaliar que este relatone  confidencial, de usn restriln tos contratantes @ de carter nformatve. N&o deve, portanto, ses uSizaco para em basar Quasguar procedemantos |unko aos Arglios Mtk ot fracal 85 BSM Deina Bl f
- Ese documento lem cariter mersments infoimetive, cabendo Unica ¢ exclusivamenie a0 wulrio B responsabiidade por eventuais uizos decorrentes da ulllizacho que faga ou venha a fazer das informaches. A rentablidede obice no passacs nio rEpresents B8 O resuliBdos futitos.




4 L BANCO CENTRAL
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Focus - Relatério de Mercado

22 de abril de 2016

Ex tivas de Mercado
Inflagdo nos préximos 12 meses suavizada
= Ha 4 Comportamento
Mediana - agregado semanas | Hd 1semana Heje semanal®
PCA (%) 5,48 5,38 5,20 v &)
BEEIE) 6,12 5,81 585 A (1
TGP-M (%) 6,10 6,01 596 L 4 [§)]
PC-Fipe (%) 5,63 5,65 541 v ]

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatdrio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de
Semanas am gue vem ocorrendo o Uitimo comportamento

{ A aumento, W diminuigio ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
abr/i6 maif16
Mediana - agregado Hé 4 Conn
portamento Hi 4 Compaortamento
somanas | F1é 1 semana Hoje e semanas | Hé1semana Hoje semanal*
IPCA (%) 0,62 0,58 0,53 \ 4 (€) 0,50 0,50 0,50 = (2)
IGP-DI (%) 045 040 0.40 = {1 0.40 0.33 0.33 = {1
1GP-M (%) 0,45 0,40 0,36 Y {1 0,40 0,35 0,35 - (1)
IPC-Fipe (%) 0,50 0,58 0,60 A (2) 0,40 0,40 0,40 = (1)
Taxa de camblo - fim de periodo (RS/USS) 3.80 3,55 354 Y (2) 385 355 3,54 A 4 (10)
Mata Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 - {12) L -

* comportamento dos indicadores desde o Glitimo Relatdrio de Mercado; os valorss entre paréntesas sxpresaanT o niimero de samanas em que vem acorrando o Uitimo comportaments

{ M aumento, "W diminuicdo ou = estabilidade)
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L BANCO CENTRAL
L DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

22 de abril de 2016

Expectativas de Mercado
2016 2017

i o o umH.m‘u Hé 1 serana Hoje semanal® i u:::u Hé 1 semann Hojs mﬂf:::‘:m
IPCA (%) 7,31 7,08 6,98 v (7) 8,00 5,93 5,80 vy (3)
IGP-DI (%) 7,43 7,22 7,19 Y (7) 5,50 5,50 5,59 A (1)
IGP-M (%) 7,68 7,43 7,38 v {8) 5,50 5,50 5.60 A {1)
IPCFipe (%) 7,00 7.33 7.07 h 4 (1) 5,50 5,40 5.40 = (1)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 4.-15 3.5_ 3.:0 - (1) :zo 4,00 4,00 ; (&)
Taxa de cambio - média do pariodo (RS/USSE) 3,80 3,72 3,68 v (8) 4,17 4,02 3,08 ) 4 (1)
Meta Taxa Selic - im de periodo (%a.a.) 14,25 13,38 13,25 h 4 (2) 12,50 12,25 12,00 h (1)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%aa.) 14,25 14,08 13,97 v (4) 12,73 12,38 12,13 h 4 (8)
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 41,10 41,40 4180 | A (3) 45.90 48,35 46,39 A (2)
PIB (% do crescimento) -3,66 -3,80 -3,88 A 4 (14) 0,35 0,20 030 A (1)
Producio Industrial (% do crescimento) 4,40 5,80 5,80 = (1) 0,85 0,69 0,54 h 4 (1)
Conta Corente’ (LSS Bilndes) -20,45 -20,00 -20,00 = (2) -18.20 ~18,00 -17.50 A (1)
Balanga Comarcial (US§ Bilhdes) 43,53 45,51 48,00 A 7) 47,50 50.00 50,00 3 (3)
Inveest, Direto no Pals' (USS Bilhdes) 55.00 56.00 55.10 A (1) 55.25 55,00 60,00 A (1)
Pregos Administracos (%) 7,30 7,20 7,00 v (1) 5,50 5,70 580 A (1)

* comportamenia dos indicadores dasds o Gitima Ralatdrio de Mercado, o8 valores entre pardntasas axprassam o nimaro da samanas am que vam ocorrendo o Gitima comporname
{ A sumento, Wdiminuicgo ou = estabilidade)
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' Ate 214115, as expactativas de investimantin estrangeiro direto (|ED) & saldo am conta coments saguiam a metodologia da 5* edicéo
instiuigies participantas foram orientadas a saguir a metodologta da 6® adigio, que considers investimento direio no pals {IDP) no |

mais informagBes, acesse hitp:/Mww_beh.gov briP6MANBALPGTO,

AY ¢

anual de Balango de Pagamanios da FMI. Em 22/4/15 as
IED & altera o cdiculo do saldo em conta corrente. Para
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'*-_L DO BRASIL

22 de abril de 2016

Expectativas de Mercado
abri16 mall16
Mediana - top 5 - curto prazo Hi 4 Comportamento Ha 4 Comportamento
s Hé 1 semana Hoje I SRS Ha 1 semana Hoje R
IPCA (%) 0,62 058 0,51 v (4) 0,48 044 0,55 A (1)
IGP-DI (%) 0,35 041 040 Y (1 0,29 0,26 0,26 = (1)
IGPM (%) 0.55 0,33 0,33 = (2) 0,35 0,30 0,28 v {1}
Taxa de cAmbio - fim de pariodo (R$/USS) 3,60 3,51 355 A {1) 3,80 345 3,50 A (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (12) - -
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Relatario de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem omnarn:!o o tltimo compertamento
( & aumento, "W diminuiglo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Mediana -top 5 Hé 4 Comportamento Hé 4 Com
portameanto
nae Ha 1 semana Hoje Pl 5 . Ha 1 semana Hoje Samaralt
Curto prazo
IPCA (%) 7,27 6,70 5,66 A 4 (1) 5,75 5,50 5,15 v (1)
IGP-DI (%) 7.40 6.80 6.80 — (1) 6,15 5,80 £,90 = (2)
IGP-M (%) 7,49 7,37 7,10 Y (3) 5,50 6,00 6,00 = {2}
Taxa de cAmbio - fim de pariodo (RS/USS) 4,01 3,71 3,71 = (2) 4,05 3,81 3,81 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 13,38 13,38 = (1) 12,00 12,25 12,25 = (2)
Médio prazo
IPCA (%) 7.18 7,08 7.08 v (1) 6.20 6.20 .00 v (1)
IGP-DI (%) 7,67 7,05 7,18 A (1) 5,50 &,00 6,00 - (2)
IGP-M (%) 8,03 B,49 849 = (2) B.40 8,01 8,01 = (7
Taxa de cadmbio - fim de periodo (R§/USS) 4,01 4,05 4,05 — (1) 4,11 4.25 4,25 = 1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 13,38 13,38 = 1) 12,00 12,25 12,25 = (2)
* comportamento dos indicadores desde o Gitimo Relatdrio de Mercado; os valores entre paréniesas axpressam o nimer de semanas em que vem ocorrando o Gltimo comportamento

{ 4 sumento, "W diminuigio ou = estabilidads)
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Expectativas de Mercado
abr/18 mailié
Média - top 5 - curto prazo “:.: :“ it memaen Hoje con:emm“ “:: :“ s S N Hole co“;m,::m
IPCA (%) 0,63 ﬁﬁ 0,51 L 4 (3) 0,51 047 0,54 ‘_ (2)
IGP-DI (%) 0,34 D42 0,40 Y (1) 0,27 0,25 0,25 = (1)
IGP-M (%) 0,49 0,30 0,32 ‘ (1) 0,38 0,30 0,28 ) 4 {1)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,79 3,53 3,55 A (1 3,87 3,52 3,53 A (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (9) - - -
* compeortamento dos indicadores desde o Oitime Relatdrio de Marcado; os valores entre parénteses axpressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Glimo comportamanta
( 4 aumento, ¥ diminuigiio ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2016 2017
N T sa::;u P Remanm Haje cor:rn:::‘l?nh u:::n Hi-taamana Hoja W:ﬂ‘:::?m
Curto prazo
IPCA (%) 7,23 5.85 8,81 v (4) 5,65 5,81 5,30 v {1}
IGP-DI (%) 7.50 6,88 6,87 b 4 (6) 6,08 5,90 5,90 = (2)
IGP-M (%) 7,72 7,25 7,07 L 4 (2) 567 5,83 6,02 ; (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 4,00 3,82 382 = (1) 4,06 .72 3,72 = {1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13.45 13,31 13,28 Y (2) 12,15 1197 11,97 = (1)
Médio prazo
IPCA (%) 7,18 7.11 7.01 v (1) 6,24 5,28 6.13 v (1)
IGP-DI (%) 7,73 7,39 746 A (1) 5,40 5,99 5,99 = (2)
IGP-M (%) 8.04 8,15 815 = (1) £.20 B.14 B14 = (2
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,98 4,02 4,02 = 1) 4,07 4,30 4.30 = (1)
Mata Taxa Selic - fim de pariodo (%a.a.) 13,65 1347 13,44 v [2) 12,15 12,32 12,32 = (1)
* comporiamenio dos indicadores desde o Uitime Relatoric de Mercado; os valores entre parénieses axpressam o nUmero de semanas em que vem ocomendo o dltimo comportaments

( 4 aumento, W diminuigdo ou = estabilidade)







% DI BLASI COMENTARIO ABRIL 2016

ConsultoriaFinanceira

Prezados,

O mercado financeiro fornece claros sinais que apoia o procedimento de
impeachment da Presidente da Republica. Os precos dos ativos, tanto de renda fixa
como de renda variavel (agoes), tém subido conforme a sinalizacédo pré-afastamento
no Senado Federal. Novamente (ja havia ocorrido em marcgo), tivemos bons retornos
no més de abril, apesar dos nimeros macroeconémicos continuarem ruins.

Inflacao ainda elevada e PIB negativo persistem. Taxa de juro deve se manter
estavel, com baixa probabilidade de subida, pois a economia ainda nao mostra sinais
de recuperacao a curto prazo.

A recomendacao que divulgamos em meados de marco foi no sentido da
realizacéo de lucros nos fundos de renda fixa. Transferir para produtos mais estaveis
(IRF-M 1 e CDI) os rendimentos acumulados em 2016 nos fundos de renda fixa da
familia IMA (IMA-B 5+; IMA-B; IDKA 2; IMA GERAL).

Com a aproximacao da data de votacdo no Senado Federal e a tendéncia de
afastamento do Governo atual, as melhores aparecem em dois cenarios: reducéo de
taxa de juro no futuro e recuperacao da renda variavel.

Titulos Publicos Federais de vencimentos mais longos continuam com boas
taxas de juros. Como houve sinalizacdo por parte do Banco Central que a taxa de
juros SELIC deve ficar estavel, ocorreu reposicionamento das carteiras dos gestores
de recursos, com bons resultados também para os fundos da familia IRF-M.

O quadro abaixo indica que as taxas de juros reais (acima da inflagdo) estao
superiores a meta atuarial nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) a partir do vencimento
2017.

Prazo de Tipo de Taxa de juro ao Inflacao Rentabilidade
Vencimento | Fundo de ano % projetada Total % ao ano
Investimento IPCA
Meta atuarial: 6%
15/05/2017 | IMA-B (1 ano) | 6,35 % 6,94 % 13,73 %
15/05/2021 [ IMA-B 5 6,10 % 6,94 % 13,48 %
15/08/2024 | IMA-B 5 + 6,05 % 6,94 % 13,41 %

Fonte: ANBIMA
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Com a manutencao dos juros (tendéncia de reducao no futuro), os fundos das
familias IRF-M e IMA-B reagem positivamente. Assim, a alocacao dos recursos para
este primeiro semestre esta com o seguinte direcionamento:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS em trés
indexadores: IMA-B/IDKA/IRF-M (IRF-M 1). Ha indicac@o para reducao da posicao
em fundos CDI/SELIC (pés-fixado), pois ha tendéncia de queda de juros no futuro.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): a combinacdo mais competitiva tende a ser fundos
de VALOR e fundos de DIVIDENDOS.

O cenario de renda variavel ainda permanece com incertezas. Contudo, a bolsa
ja antecipou o evento politico, pois os precos das ag¢des tiveram forte alta nos atlimos
60 dias. Importante manter alguma posicao no segmento. O perfil deve ser de longo
prazo e direcionado para fundos de “Valor” e “Dividendos”.

A dosagem do nivel de risco deve ocorrer com a parcela que sera alocada nos
fundos da familia IMA-B.

A seguir, apresentamos 03 perfis diferentes de risco e as expectativas de
retorno médio mensal (podem sofrer oscilagées devido o conceito denominado
“marcacao a mercado” — critério de contabilizacao dos precos das quotas dos fundos
de investimentos).
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Por fim, apresentamos um cenario de “stress” INDICATIVO, com simulacao
dos piores resultados possiveis para os perfis acima apontados.

ALOCACAO DO CAPITAL - PIOR RESULTADO

Resumo dos Quadros:

1) Situacao A: Se o RPPS escolher trabalhar com o perfil DEFENSIVO:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre 1,01% e 0,10%

2) Situacdo B: Se o RPPS escolhar trabalhar com o perfil CONSERVADOR:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre 1,02% e - 0,50%

3) Situacao C: Se o RPPS escolhar trabalhar com o perfil MODERADO:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre 1,04% e — 1,08%
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