INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

ATA DA 47* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIN

Aos trinta e um dias do més de marco de dois mil e dezesseis (31/03/2016), na sala de reunioes do
CONCHALPREYV, sita na Rua XV de Novembro, 587, Centro, realizou-se a 47.* Sessao Ordindria do
Comité de Investimentos do CONCHALPREYV, instituido pela Portaria n.” 264, de 03 de novembro de
2015. Presentes o Presidente Dr. Ademir Antonio de Azevedo, a Sra. Maria Paula Coletta de Lima Pulz
— Secretaria e Sr. Josiel José Casarin - membro. PAUTA: 01) Aprovac¢io da Ata da 46* Reuniao
Ordinéria do Comité, que serd apresentada ao Conselho de Administracao do Instituto. A ata, depois de
lida, foi aprovada por unanimidade de membros. 02) Anilise da conjuntura econdmica nacional e
internacional nos meses de fevereiro e marco de 2016. A anilise da conjuntura foi realizada com textos
e indicadores produzidos pelo mercado como de costume. 03) Aplicacdes dos recursos provenientes de
repasses do presente més, autorizadas previamente pelo Conselho de Administragao. No més foram
realizadas operagdes de rotina conforme APR’s arquivadas em pasta propria e colocadas & disposigdo
dos interessados e disponiveis ainda no endereco eletronico do ConchalPrev, no link:
http://www.conchalprev.com.br. Também foram realizadas movimentagoes para adequacao da carteira
a0 cendrio econdmico e para a diversificacao da carteira de fundos de investimento, conforme APR’s
anexas. (4) Rentabilidade do més: Foi apresentado o relatério consolidado de rendimentos do més de
margo, com retorno de 1,65%, contra meta de 0,92%. 05) Boletim Focus. Foi apresentado o dltimo
Boletim Focus com as expectativas do mercado sobre a inflagdo, crescimento do PIB, evolugao do délar
frente ao real entre ou ‘71 s. Nada mais havendo a tratar a Presidente entido encerrou a reuniao e
7 (Z

amrasse a presente
do qs membros

determinou que eu, (‘(
ata e agendou a préXima reumao para o dia 28 de abril de 2016, as 10h30min,
convocados.

Maria Paula
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472 REUNIAO ORDINARIA

DATA: 31/03/2016

LISTA DE PRESENCA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

NOME CARGO _

Ademir Antonio de Azevedo -DC 5 / &’:" /’{ "

ASSINATURA

@'

Maria Paula C. de L. Pulz L Vol
;oa F ANGNLUAD

Josiel José Casarin

Memdri

Rua XV de Novembro, n® 587, Centro, Conchal (SP) - CEP: 13.835-000
Telefone: (19) 3866-3948- C.N.P.J.: 04.106.469/0001-60
Enderego eletronico www.conchalprev.com.br — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.br




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

CENARIO MACROECONOMICO
COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIN

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflacio oficial do pafs, ficou em 0,43% em marco,
desacelerando frente ao 0.90% registrado ¢m fevercivo. No mesmo més de 2015, a taxa ficou em 1,32%. Em 12 meses, a inflagio
acumulada ¢ de 9,39%. No ano, € de 2,62%. O resultado para o més é o menor desde 2012, quando ficou em 0,21%.

O maior impacto negativo no IPCA de margo veio de habitagio, que registrou deflagio de 0,64%. No més anterior ji havia udo
recuo de 0,15%. A energia elétrica, que integra este grupo, teve queda de 3,41%, com o maior impacto negativo sobre a taxa
mensal, de -0,13 ponto percentual. Tal resultado se deve 3 mudanga da bandeira tarifdria a partir de primeiro de marco, que
passou de vermelha para laranja.

J4 a principal pressio de alta veio do grupo alimentacdo e bebidas, que respoden por 25,52% do orgamento das familias. Houve
elevagio de 1,24%, acelerando a alta frente ao 1,06% de fevereiro, com um impacto sobre a taxa global do IPCA de 0,32 ponto
percentual. Assim, os alimentos e bebidas responderam por 74% da inflagio do més.

As frutas foram os alimentos que mais impactaram a inflagdgo em margo (0,10 ponto percenrua]} com uma alta de 8,91%. No
acumulado em 12 meses, a alta é de 29,40%. Cenoura (14,52%), manteiga (14%), acai (13,64%), alho (5,70%) e feijio preto
(5.26%) e leite longa vida (4,57%) também subiram bem acima da inflagio média de margo. Entre os alimentos que ficaram mais
baratos, o destaque ficou com o tomate, cujo preco caiu 7,43%.

— A alimentagio dominou o resultado, respondendo por mais de 70% do indice, ¢ ¢ 0 grupo com maior peso no orgamento das
familias. S6 um quarto do indice ficou com os demais grupos pesquisados — comenta Eulina Nunes dos Santos, coordenadora

de Indices de Precos do IPCA.

Os outros oito grupos que formam o IPCA responderam por 0,11 ponto percentual da taxa do més, ou apenas 26% do indice.
Entre as principais elevagdes estio TV, som e informatica (2,08%), etanol (2,07%), motocicleta (1,94%) e artigos de limpeza
(1,74%).

Outras quedas que ajudaram a puxar o indice de margo para baixo e desacelerar frente a fevereiro vieram de gis de cozinha (-
0,42%), dgua e esgoto (-0,43%), excursdo (-2,49%), telefone celular (-2,71%), telefone fixo (-2,89%) e passagem aérea (-10,85%).
J4 o grupo educacio, cujos reajustes geralmente sdo concentrados no inicio do ano, recuou fortemente de 5,90% em fevereiro
para 0,63% em margo.

— O efeito forte foi das passagens aéreas e da energia elétrica, os dois principais itens com contribui¢io importante no sentido de
manter a taxa. E de alguns itens que ficaram para trds, como educagdo. Ainda ndo se vé um movimento generalizado de
desaceleragio, ainda hd pressdes para cima — afirma Eulina, — O que se sente muito € o prego dos alimentos, que sdo uma
necessidade ¢ uma compra didria.

O resultado veio abaixo da previsio dos analistas. O banco Bradesco, por exemplo, pmietava uma taxa de 0,45%, gragas a
mudanga de bandeira tarifdria de energia elétrica, de vermelha para amarela.

— Em 12 meses, a energia estdi em 6,35%. Mas, de janeiro de 2015 para ci, acumula 45,01%. Ou seja, os consumidores
continuam pagando muito pela energia elétrica. O que aconteceu foi uma trégua no més de margo, mas do bolso continua samdo
a mais quase metade do que saia em dezembro de 2014 — explica Eulina.

Endereco eletrdnico www.conchalprev.com.br — e-mail: conchalprev@conchal.sp.gov.b
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CONCHAL - CONCHALPREV

INFLACAO POR REGIAO

Fortaleza foi a capital com maior taxa de inflagdo em marco, de 0,72%, seguida por Porto Alegre (0,67%), Sio Paulo e Curitiba,
ambas com 0,57%. No Rio de Janeiro, o IPCA ficou abaixo da média nacional, em 029%, bem abaixo do 0,68% registrado no
més anterior.No acumulado em 12 meses, a inflagio se mantém em dois digitos em trés das 13 capitais pesquisadas: Fortaleza
(10,88%), Curitiba (10,48%) e Porto Alegre (10,19%). Nas demais, oscila entre 7,56% em Vitéria e 9,97% em Belém.

— Agora esté saindo o margo do ano passado, de 1,32%, o maior resultado de 2015, e incorporando o 0,43%. Em margo do ano
passado, mais da metade do indice estava sob o dominio da energia elétrica, com as bandeiras tarifdrias e reajustes extraordindrios

nas contas de encergia. Por isso, a taxa que hi quatro meses estava em dois digitos nos 12 meses voltou para um digito — afirma a

coordenadora do IBGE.
PUBLICIDADE

Prévia da inﬂagio oficial, o Indice. de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) j4 indicava que a taxa de margo ficaria abaixo

da de fevereiro. Em 043%, o resultado foi o menor para o més desde 2012 (0,25%) e bem abaixo do 1,42% registrado no més
anterior. J4 o resultado acumulado em doze meses ficou em 9,95%, abandonando os dois digitos — 10,84% em fevereiro.

: uigado na dluma segunda-feira, o TPCA deste ano ficari em 7,28%, acima do limite maximo do governo, que é
de 6, 5% Se a previsio se confirmar, serd 0 segundo ano seguido em que o indice de precos ficard acima do limite esabelecido
pelo BC. Em 2015, a intlagio ficou em 10.67%, a maior taxa desde 2002.

SEGUNDO ANO ACIMA DO TETO DA META, ADMITE BC

No Relatoro Trmestral de Inflacio do BC divulgado no Glumo dia 31, a autarquia reconheceu pela primeira vez que a inflagio
deve encerrar o segundo ano seguido acima do teto da meta. No documento, 0 Comité de Politica Monetdria (Copom) indica que
o [PCA ficard em 6,6% — 0,4 ponto percentual acima da previsio anterior, anunciada em dezembro. No dowrnento, a taxa
P[’E\’lbta paﬁ 8] flm CIO aﬂo qu{.‘ VEem c de 49% O‘l'ltﬁm., no entanto, O prcsldcn:c dD BCI\JL\J]"L{F\. Tt)TIlt 11"1 A ll'I 1051 \IIJ. a

io en Ve i . & curva de queda continuard nos préximos meses. Segundo ele, o IPCA
estara em 4,5% em 2017, uma vez que os preq;os administrados devem ter “comportamento moderado” e cimbio deve auxiliar
nessa trajetéria de baixa.

(\
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CONCHALPREV

Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate - APR

04.106.469/0001-60 CONCHALPREY

2016/0040 07.03.2016 07.03.2016 07.03.2016

5.366.783,13 (cinco milhdes, frezentos e sessenta e seis mil, setecentos e oitenta e tres reais e treze centavos)

Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Resgate

Descrigdo da Operacdo
resgate tendo em vista gue o ativo superou a taxa teto de rendimento esperada.

Caracteristicas do Ative

Nome Produto FI CAIXA BRASIL IMA B5+ TP RF LP

Conta Corrente 006.00000002-0

CPNJ Emissor 10.577.503/0001-88

Data Inicio 18.04.2012

Classe RPPS Fundos gue contennam somente titulos piblicos
Referéncia Resolugdo CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices

Administrador 00.360.305/0001-04 Caixa Econémica Federal
Gestor 00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal
Distribuidor 00.360.305/0001-04 Caixa Economica Federal

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitdo
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CONCHALPREV

Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate - APR

04.106.469/0001-60 CONCHALPREYV

5.366.783.13 (cinco milhGes, trezentos e sessenta e seis mil, setecentos e oitenta e tres reais e treze centavos)

Art. 70, Inciso |, Alinea B
Aplicagao

aplicagZo do valor resgatado do fundo IMAB5+.

Caracteristicas do Ativo
Nome Produto CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

Conta Corrente 006.00000002-0

CPNJ Emissor 14.386.926/0001-71

Data Inicio 16.08.2012

Classe RFPS Fundos que contenham somente titulos publicos
Referéncia Resolugdo CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices
Administrador 00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal
Gestor 00.360.305/0001-04 Caixa Econdmica Federal
Distribuidor 00.360.305/0001-04 Caixa Econémica Federal

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz
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CONCHALPREV

Autorizacgdo de Aplicagdo e Resgate - APR

04.106.469/0001-60 CONCHALPREV

08.03.2016 08.03.2016

4.164.844 21 (quatro milhdes, cento e sessenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e quatro reais e vinte e um centavos)

Art. 70, Inciso |, Alinea B

Aplicagdo
Descrigdo da Operacdo
aplicagio de recursos resgatados de fundos que atingiram a meta de rentabilidade do més.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto BE PREVID RF IDKA 2

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 13.322.205/0001-35

Data Inicio 28.04.2011

Classe RPPS Fundos que contenham somente titulos pablicos
Referéncia Resolucdo CMN 3922 Art. To, Inciso |, Alinea B
Classe Anbima Renda Fixa Indices
Administrador 30.822.936/0001-62 EB-DTVM S.A.

Gestor 30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.
Distribuidor 00.000. 01-81 Banco do Brasil S.A.

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitdo
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CONCHALPREV

Autorizacdo de Aplicagao e Resgate - APR

04.106.469/0001-60

CONCHALPREV

08.03.2016 08.03.2016

4.332.195,57 (quatro milhdes, trezentos e trinta e dois mil, cento e noventa e cinco reais e cinquenta e sete centavos)

2016/0045 08.03.2016

Art. 70, Inciso |, Alinea B

| Descricio da Operacdio

resgate de fundo que atingiu o rendimento meta do més.

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto BB PREVID IMA-B TP

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 07.442.078/0001-05

Data Inicio 24.06.2005

Classe RPPS Fundos que contenham somente titulos plblicos
Referéncia Resolucdo CMN 3922 Art. 70, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa Indices

Administrador 30.822.936/0001-69 BE-DTVM S.A.
Gestor 30.822,936/0001-69 BB-DTVM S.A.
Distribuidor 00.000.000/0001-81 Banco do Brasil S.A.

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitdo
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CONCHALPREV

Autorizacéo de Aplicacéo e Resgate - APR

04.106.469/0001-60 CONCHALPREV

09.03.2016 09.03.2016

1.411.861,42 (um milhdo, quatrocentos e onze mil, oitocentos e sessenta e um reais e quarenta e dois centavos)

Art. 70, Inciso |, Alinea B

Descrigho da Operacio

aplicag@o de recursos de resgate de fundos que atingiram a meta de rendimentos no més.

Caracteristicas do Ativo

| Nome Produto BB PREVID RF IDKA 2

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 13.322.205/0001-35

Data Inicio 28.04.2011

Classe RPPS Fundos gue contenham somente titulos publicos
Referéncia Resolugdo CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa [ndices

Administrador 30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

Gestor 30.822.936/0001-69 BE-DTVM S.A.

| Distribuidor 00.000.000/0001-91 Banco do Brasil S.A.

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitdo
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CONCHALPREV

Autorizacdo de Aplicacao e Resgate - APR

04.106.469/0001-60

2016/0047

Art. 70, Inciso |, Alinea B

Resgate

| Descrigio da Operagio

CONCHALPREV

09.03.2016

1.294.783,81 (um milhdo, duzentos e noventa e quatro mil, setecentos e oitenta e tres reais e oitenta e um centavos)

09.03.2016 09.03.2016

resgate de aplicagéo que atingiu a meta de rentabilidade no més.

Ademir Azevedo

Dalva Suely Guerra Pulz

Viviane C. Fadel Leitéo

Caracteristicas do Ativo

Nome Produto BB PREVID RF IMAB 5+

Conta Corrente 30.078-0

CPNJ Emissor 13.327.340/0001-73

Data Inicio 28.04.2011

Classe RPPS Fundos que contenham somente titulos plblicos
Referéncia CMN 3922 Art. 7o, Inciso |, Alinea B

Classe Anbima Renda Fixa ndices

| Administrador 30.822.936/0001-69 BE-DTVM S.A.
Gestor 30.822.936/0001-69 BB-DTVM S.A.

| Distribuidor 00.000.000/0001-81 Banco do Brasil S.A.

Pagina 13
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& & BaNCO cENTRAL Focus - Relatério de Mercado

24 de margo de 2016

Expectativas de Mercado
Inflagdo nos proximos 12 meses suavizada
Mediana - agregado Ha4 Hé 1 semana Hoje c‘“"""mm""f““
IPCA (%) 6,67 6,60 8,48 A 4 (3)
[ TGP-DI %) 8.58 6.12 B.12 = (]
GP-M (%) 6,45 6,26 8,10 Y 6)
[TPCFibe (%) 586 558 563 A &)

* comporiamento dos indicadores desde o dlitimo Relatdrio de Mercado: os valores entre parénteses exprassam o nimero de
semanas am gue vem ocorrendo o Uitimo comportameanto

( 4 aumento, W diminuigio ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
mar/16 abri1é
Mediana - agregado Ha 4 Cork
portamento Ha 4 Comportamento
ShTARaE Ha 1 semana Hoje o Shinis Hé 1 semana Hoje SemanaP
IPCA (%) 0,55 0,52 0,54 A (1) 0,66 0,63 0,62 v (2)
IGP-DI (%) 0,60 0,47 0.46 v (3) 0,51 047 0,45 v (3)
IGP-M %] 0,65 0,55 0,55 = (1) 0,55 0,48 0,45 ) 4 {3}
IPC-Fipe (%) 0,42 0,42 042 = (B) 0,60 0,53 0,50 v ¢l
Taxa de cambio - fim de pariodo (RS/USS) 4,05 3,80 375 ) A (8) 4,10 3,85 3,80 v (4)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 - - 14,25 14,25 14,25 = (8)
* comportamenio dos indicadores desde o Gitimo Relatdrio de M io; bs val entrs paré sxpressam o nimern de semanas am qua vem ocorrendo o Ultimo comportamento
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Mediana - agregado
e “H.‘ Hé 1 semana Hoje Comportamento 1" Ha4 Hi 1 semana Hoje caml::_::::ﬂm
IPCA (%) 7,57 7.43 7,31 v (3) 8,00 8,00 5,00 = (7)
IGP-D1 (%) 7,83 7.49 7,43 A 4 (3) 5,50 5,50 5,50 = (9)
IGP-M (%) 7,89 7,73 7.68 v (4) 5,50 5,50 550 = (7)
IPC-Fipe (%) 7,04 7.00 7.00 = (1) 5,40 5,50 5.50 ] (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 4,35 4,20 4,15 h 4 (6) 4,40 4,30 4,20 Y (3)
Taxa de cAmbio - média do periodo (R$/USS) 418 4,00 3,09 v (8) 430 4,20 417 L (4)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (&) 12,50 12,50 12,50 = {4)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%aa.) 14,25 14,25 14,25 = (8} 12,88 12,83 12,79 Y (4)
Divida Liguida do Sator Piblico (% do PIB) 40,75 41,05 41,10 A (2) 44,00 45,30 45,00 A (2)
PIB (% do crescimento) -3,45 -3,60 3,66 Y (10) 0,50 0,44 0,35 A 4 (2)
Producso Industrial (% do creseimanto) 4,50 4,50 4,40 A (1) 0,80 0,57 0,85 A 2 |
Conta Corents' (USS Bilhbes) -28.85 -21.21 -20,45 A &) -25,00 -18.00 -18,20 A (7
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 40,00 42,40 43,53 A (3) 40,00 46,90 47,50 A (8)
Invest, Direto no Pals' (US$ Bihdes) 55.00 55.00 55 00 = (15) 55,55 57,50 55,25 v (1)
Pregos Administrados (%) 7,50 7,20 7,30 A (1) 5,50 5,58 5,50 A 4 (1)
* comportamanto dos indicadores desde o Uitimo Relatério de Mercado; os valores entre paréntesas axprassam o nimarn de semanas em qua vem ocorrando o Giimo compartameanto
( A aumento, Wdiminuigio ou = estabilidade)
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* Até 21/4/15, as expectativas da inmumnw astrangeira dlreto {TED} @ saldo am conta corranta seguiam a melodologla da 5° ediglo do Manual de Balanco de Pagamentos da FMI. Em 22/415, as
instituigBes pariicipantes foram a seguira 6® edigio, que considera investimento direlo no pais (IOP) no luger de IED e altera o célculo do saldo em conta camente. Para
mais informagdes, acessa hitp:/www. beb.gov. br!?GMANQALPGTO
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Expectativas de Mercado

mari16 abr/16
Madiana - fop.5.- curto prazo Ha 4 Comportamento|  Ha 4 Camportamen
ompol to
samanas | Hé 13emana Haje samanal* seiana: || Metsamany Haje semanal®
IPCA (%) 0,46 0,52 057 A (5) 0,73 0,58 0,82 A (1)
IGP-DI (%) 0,48 0,40 0,40 = (1 0,50 040 0,35 A 4 (2)
IGP-M (%) 0.65 0,50 0,50 = (2) 0,53 0,55 0,55 = (2)
Taxa de cmbio - fim de periodo (RH/USH) 4,01 3,75 375 = (1) 4,02 3,80 3,80 = (4]
Mata Taxa Selic (%a.a.) 14,25 - - 14,25 14,25 14,25 = (8)

[ A aumento, "W diminuicio ou = estabilidade)

* comportamenta dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Marcado: os valores entre paréntesas expressam o nimero de semanas eém gue vem ocommando o Ultima compartamanta

mar/16 oo abr¥16
IPCA -Top § IGP-DI -Top 5§ IGP-M -Top 5
0.50 0 0.0
0,80 ore
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o.8a o050
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L2983 2328 4§53 88 3 f5:p
Expectativas de Mercado
2046 2017
Mediana -top 5
Hé 4 Comportamento Ha 4 " Comportamento
semanas b 1 menana Heje semanal* semanas P Sarmnd Hoje semanal®
Curto prazo
IPCA (%) 7,20 7,20 727 A (1) 5,53 5,75 5,75 = (2)
IGP-DI (%) 7,30 7.40 7.40 = (1) 585 6,15 8,15 = (2)
IGP-M (%) 7,49 7,49 7,49 = (6) 5,90 5,50 5,50 = (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R3/USS) 4,17 4,01 4,01 = (1) 4,38 4,05 4,05 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,25 13,25 14,25 i (1) 12,25 12,25 12,00 A 4 (1)
Médio prazo
IPCA (%) 7.95 7,46 7,18 v (3) 8,50 6,20 5,20 = (1)
IGP-DI (%) 7,50 7,67 767 = (1) 507 5,50 5,50 = (2)
IGP-M (%) 7,77 8,03 8,03 = (1) 5,30 6,40 6,40 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (RSUSS) 4,50 4,25 4,01 A 4 (1) 4,58 4.20 4,11 v (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,00 14,00 14,25 A (1) 12,25 12,50 12,00 v (1)

* compertamento dos indicadores desda o Ultimo Relatdrio de Mercado; os valores enira parénleses expressam o nimero de semanas em qua vam ocorrande o Glimo comportameanta

( 4 aumento, "W diminuigdo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
mar/18 abr/16
Média - top 5 - curto prazo Hi 4 Com
portamento Hi 4 Compaortamento
S Ha 1 samana Hoje s " == Ha 1 semana Hoje &4 "
IPCA (%) 0.46 0,52 057 A (5) 0.75 0,60 0,63 A (1)
1GP-DI (%) 0,49 0,43 0,43 = (1) 0,48 0,35 0,34 v (4)
IGP-M (%) 0,60 0,48 0,48 = (2) 0,56 0,49 0,48 = {2}
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RE/USS) 4,03 372 3,72 - (1 4,04 3,79 3,79 - (1)
Meta Taxa Selic (%aa.) 14,25 14,25 14,25 14,25 = {5}
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Relalorio de Mercado; os valores entre pafmmes expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o Uitimo comportamento
( 4 aumento, "W diminuigdo ou = estabilidade)
mar/16 abr/16
'
IPCA -Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M - Top 5
1.00
o o7
075 45 088
& L3 =
i 050
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Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5
450
425 s
- 40 15.00
s
g 38 a 14.00
150
325 1.0
———TT 77T e —r—— T T
R EEEETERIER R
§ 83 FETHEEEEY # § 5§32 p 3 R d R}
Expectativas de Mercado
2016 2017
Média -top 5
Ha 4 Comportamento Ha 4 Comportamento
i Ha 1 ssmana Haja nal* SShiADes Ha 1 samana Hoje al
Curto prazo
IPCA (%) 7.27 7.22 7.23 A (1) 5,68 5,72 5,65 v (2)
IGP-CH (%) 7.35 7,51 7.50 A 4 (2) 5.80 6,08 6,08 = (2)
IGP'-M (%) 7,28 7,72 7,72 = (2) 8,17 5,67 5,67 = {2)
Taa de cambio - fim de periodo (R/USS) 4.23 4,00 4,00 = (1) 4,46 4,05 4,05 = {1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,28 13,25 13,45 ‘ (1) 12,21 12,29 12,15 A 4 (1)
Médio praza
IPCA (%) 7,88 741 TA6 L 4 (3) 6.98 6,24 .24 = (1)
IGP-DI (%) 7,73 7,73 7,73 = (1) 5,14 5,40 5,40 = (2)
IGP-M (%) 7.99 8,04 8,04 = (1) 5,28 6,20 6,20 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 4,36 4,18 3,88 Y (5) 458 4,35 4,07 A (5)
Meta Taxa Salic - fim de periodo (%a.a.) 1343 13,38 13,85 A (1) 12,14 12,29 12,15 A 4 (1)
* compaortamento dos indicadores desde o Oitimo Relatdrio de Mercado; 0s valores entre parénteses axpressam o numero de semanas em gue vem ocorendo o Ultimo comportameanto

| M aumento, W diminuigiio ou = estabilidade)
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Resenha Macroeconomica Fevereiro 2016

EUA: Nos EUA, a volatilidade dos mercados levou membros do FOMC e a
propria presidente da instituicdo, Janet Yellen, a reforgar o tom cauteloso em
relagdo a estratégia de normalizagdo da politica monetéria. A preocupagao
com a frajetdria das expectativas de inflagdo em virtude do cenario global
complexo foi um dos principais argumentos em favor de uma pausa no
processo de alta dos juros. Essa perspectiva serviu para reforgar o que a Ata
da ultima reunido do Fed ja havia mostrado. No documento, a autoridade
destacou que as incertezas do cenario externo, devido ao aumento na
volatilidade dos mercados e a queda na perspectiva de crescimento,
juntamente com a valorizagdo do délar, levaram a deterioragdo do balango
de risco. Sobre a atividade, de modo geral, os dados divulgados ao longo do
més tiveram desempenho misto, reforgando a avaliagdo de que o cendrio

atual esta sujeito a incertezas e riscos. Por ora, ainda nao é possivel inferir a partir dos dados dwulgados se estamos em um
ponto de inflexdo em relagdo a perda de ritmo observada desde o 252015. No setor industrial, por exemplo, a produgao
agregada de janeiro surpreendeu positivamente ao crescer mais do que era esperado pelo mercado. No setor varejista, o
aumento nas vendas de automdveis em janeiro resultou por sua vez na alta das vendas agregadas em ritmo igual ac
observado em janeiro. Por fim, o principal destaque foi a divulgagdo da segunda prévia do PIB de 2015, No acumulado do
ano, o crescimento da economia foi em 2,4%, mesmo nivel de 2014. Em relagdo aos dados trimestrais, o resultado do 4T15
foi revisto e o ritmo de expans@o passou de 0,7% para 1,0%, em termos anualizados. Sobre o mercado de trabalho, em
janeiro foram criadas 151 mil vagas de emprego. O resultado veio abaixo da proje¢do central do mercado. No entanto, dois
sinais positivos foram observados na abertura dos dados. O primeiro se refere ao crescimento dos salarios que saiu da
estabilidade para 0,5% (M/M) de alta, enquanto o segundo diz respeito a taxa de desemprego que declinou de 5,0% para
4,9% (M/M), mesmo com o aumento da taxa de participagao.
EUROPA: Na Zona do Euro, a jungao de fatores como a queda na cotagdo do prego do petrdleo, a fraqueza do cenario
global e a diminuigdo dos lucros, levaram as agdes dos grandes bancos europeus a cairem no inicio de fevereiro. Nesse
sentido, a fim de tranquilizar os investidores, o presidente do BCE, Mario Draghi, em discurso ao Parlamento Europeu,
enfatizou que o nivel de capitalizagdo atual dos bancos é adequado para enfrentar eventuais choques. Além disso, ressaltou
que a entidade esta pronta para agir, caso as condigdes financeiras na Zona do Euro piorem. O posicionamento reforgou a
expectativa dos agentes em relagdo a um provavel anuncio de novas agdes de afrouxamento na reunido de margo. No que
se refere a atividade, os indicadores tiveram desempenho misto. Nesse sentido, destacamos as vendas no varejo que
apresentaram alta na leitura de dezembro, enquanto a produgao industrial, por sua vez, recuou mais do que o esperado pelo
mercado. Sobre o PIB, a prévia mostrou que a economia cresceu 0,3%no 4T15 e 1,5% no acumulado de 2015. Porém, o
destaque positivo do més foi a queda na taxa de desemprego para 10,4%, passando a ficar no nivel mais baixo desde 2011.
Por outro lado, os indicadores de confianga foram afetados por um conjunto de fatores como a instabilidade dos mercados
financeiros, o conflito geopolitico em razdo da crise dos refugiados e, a possibilidade da saida do Reino Unido da Unigo
Europeia (UE). Em termos de inflagao, a prévia de fevereiro voltou a mostrar recuo (de 0,3% para -0,2%, A/A). O resultado
ajudou a aumentar a expectativa dos agentes em relagéo ao anuncio de mais medidas de estimulos monetarios em margo.
CHINA e JAPAO: Na China, em mais uma agdo para tentar revitalizar a economia, o Banco Central (PBoC) reduziu em 0,5
ponto percentual a taxa de compulsério pela quinta vez desde fevereiro de 2015. Dias antes, o presidente da entidade ja
havia preparado o mercado ao dizer que o BC dispunha de instrumentos para conter os potenciais riscos de desaceleragéo
da economia. Entretanto, mesmo com o aumento significativo dos estimulos ha varios meses, os dados divulgados em
fevereiro mostram gue a perda de dinamismo continua. A balanga comercial, por exemplo, reportou superavit. Entretanto, o
motivo foi a queda mais acentuada das importagées em janeiro (de —7,6% para —18,8%, A/A), enquanto as exportacdes
declinaram 11,2% (A/A). Ja o PMI de Manufatura da Markit voltou a recuar em fevereiro e passou de 48,4 para 48,0 pontos,
refor¢cando a percepcgao de fraqueza do setor. Ja os dados de vendas no varejo e produgéo industrial ndo foram informados
devido ao feriado lunar chinés.
BRASIL: No Brasil, a deterioracdo da situacao fiscal e o acirramento dos eventos ndo econémicos levaram mais duas
agéncias a revisar a nota de credito do pais em fevereiro. A primeira delas foi a S&P, que apds retirar o grau de
investimento ha cinco meses, voltou a cortar a nota em um nivel, passando de BB+ para BB com perspectiva negativa. Dias
depois, a agéncia Moody's, alem de seguir o mesmo caminho retirando o selo de bom pagador, rebaixou a nota de credito-_'
do pais, alterando de Baa3 para BaZ também com perspectiva negativa. Diante disso, pressionado pelo rebaixamento
S&P, o governo decidiu adiantar a divulgacédo do pacote de contingenciamento de gastos que estava previsto pa
anunciou um corte muito abaixo do gue o de 2015. No que se refere aos indicadores de atividade, em fevereiro, de
geral houve piora na comparagao com 0 més anterior, com destaque para a expressiva queda no setor va
cenario de inflagdo persistente, apesar do encolhimento da economia, o BC sinalizou que mamer‘a a laxe
14,25% a.a. na proxima reunido, em margo. As declaragcoes do BC em fevereiro, mostram uma te
expestativas do mercado, que estéd comegando a precificar corte de juros neste ano. Nesse
presidente da mstﬂmgao, afirmou que o quadro inflacionario nao permite falar em dlstenséo
diretor de p itica economica, alegou que o “risco para a inflagéo e a e
monetaria”. Indiretamente, tais declaragGes sao reflexo da ci;atenora%o d:




Inflacao e Comentarios do Gestor Fevereiro 2016

INFLACAO

O IPCA de fevereiro apresentou alta de 0,90%, abaixo tanto da nossa projegdo (1,05%), como da mediana das
projecoes calculadas pela Bloomberg (0,98%). O resultado representa forte desaceleragéo na comparagéo com a alta
de 1,27% observada em janeiro. Do ponto de vista qualitativo, apesar da média dos nucleos ter desacelerado de
0,88% para 0,79%, a composigao do IPCA de fevereiro manteve a deterioragéo. A inflagédo de servigos subiu de 0,67%
para 1,05%, mesmo com o expressivo declinio do item Passagem aérea (-15,83%). Os precos Livres, excluindo
Alimentacdo e Bebidas também aumentou (de 0,53% para 1,07%). O indice de difusido foi o0 mais alto para o0 més
desde 2000. Para o IPCA de margo, nossa projecao inicial contempla uma desaceleragdo para 0,51%, em virtude
sobretudo da mudanga da bandeira vermelha para amarela a partir de 1° de margo. Para 2016, nossa projecao esta
em 7,57%.

IRFM

A curva prefixada apresentou movimento de queda em todos os vértices com redugéo da inclinagéo positiva da curva
de juros. O forte movimento de queda teve suporte na recuperagéo da percepgéo de risco de investidores com o pais
juntamente ao cenario externo mais favoravel & tomada de risco no mundo. A interrupgao da piora nas projegoes para
IPCA neste e no proximo ano medidas pela pesquisa FOCUS fez o mercado aumentar as apostas na expectativa de
um ciclo de corte nos juros. O ambiente externo deflacionario aliado ao baixo crescimento interno e crescente
desemprego tem sido fatores que dao suporte a essa expectativa. O forte movimento de queda nos juros com a ponta
longa outperformando as curtas foi reflexo de uma série de fatores. Por um lado, a expectativa de nova postergacao da
alta nos juros norte americanos juntamente com a adogao de novas medidas de estimulo monetario na Zona do Euro e
Asia e a recuperagdo dos pregos do petrdleo levaram a uma forte queda das taxas de juros no mundo. Aqui
internamente, a expectativa de resolugao do impasse politico ajudou no movimento de queda das taxas de juros.
Neste contexto, os sub indices IRF-M 1, IRF-M 1+ e IRF-M Total apresentaram no més retorno de 1,0872%, 1,9300%
e 1,56391%, respectivamente.

IMA-B

A curva de NTN-B acompanhou o movimento de queda observado na curva prefixada. Os vértices longos
apresentaram melhor performance no periodo com forte queda em nivel refletindo a melhora de percepgao de risco
com o pais. A Unica excegao para o movimento de queda foram as NTN-B 15/08/2016 e 15/05/2017 que devido ao
movimento de realizacdo, se encontram fortemente pressionadas com o recuo das expectativas de inflagdo e queda
da inflagao implicita. A inflagao no IPCA de janeiro assim como o IPCA-15 de fevereiro surpreenderam negativamente,
mostrando medigoes acima do teto das estimativas de analistas. Com isso o prémio de carregamento dos titulos de
inflagdo permanecem entre 130% a 140% do CDI. A melhora do sentimento de percep¢éo de risco do pais melhorou
consideravelmente se refletindo no CDS de cinco anos do pais, que alcangou o nivel de 415 pontos no menor nivel
desde novembro de 2015. O anuncio do desligamento das usinas térmicas com consequente alteragdo da bandeira
vermelha para a bandeira verde traz um viés mais positivo para a inflagdo. As expectativas de inflagdo medidas pela
pesquisa FOCUS do BC tem se mantido estaveis com sensivel melhora nas Ultimas 2 semanas. Neste contexto, os
sub indices IMA-B 5, IMA-B 5+ e IMA-B Total apresentaram no més retorno de 1,5382%, 2,7480% e 2,2605%,
respectivamente.

DESEMPENHO DOS INDICES DE RENDA FIXA vs META ATUARIAL (27/02/2015 a 29/02/2016)
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO

O recente e novo rebaixamento do rating de crédito soberano do pais (o terceiro consecutivo), aliado as condigoes ja
restritivas da economia doméstica, nao trouxe boas perspectivas para novas captacdes das companhias brasileiras.
A piora do rating soberano se traduz diretamente no encarecimento e no agravamento das condicdes de
financiamento. No més de fevereiro, as empresas brasileiras ofertaram R$ 292 milhdes em ativos de renda fixa,
montante muito aquéem da média observada nos ultimos seis meses (R$ 7,9 bilhdes), conforme dados divulgados
pela Anbima. As emissbes primarias das Instituicbes Financeiras de grande porte ndo apresentaram alteracoes
importantes em suas taxas, exceto em algumas operagdes pontuais. As remuneragoes dos titulos privados emitidos
por pequenos e médios bancos também nao apresentaram mudangas significativas. Surgiram ofertas de DPGE,
inclusive com taxas levemente mais elevadas, porém sempre em volume reduzido.

IBOVESPA

Em fevereiro a bolsa de valores valorizou 5,91%, aos 42.794 pontos. O Ibovespa se recuperou da forte queda de
janeiro sustentada pelo avango dos pregos das commodities nos mercados internacionais, sobretudo petrélec e
minério de ferro, e em meio a redugéo da percepgao de risco no front externo como consequéncia da redugdo da
probabilidade de aumento da taxa de juros pelos FED. As bolsas de valores americanas ficaram estaveis no meés:
+0,30% (Dow Jones), -0,41% (S&P500) e —1,21% (Nasdaq). Na Europa apenas a bolsa de Londres subiu (+0,22%).
Os demais indices acionarios cairam entre 1,44% (CAC) e -5,54% (FTSE MIB). Na Asia, o indice acionario japonés
recuou 8,51%, enquanto a bolsa de Xangai mostrou queda de 1,81%. Em relagdo ao comportamento do Ibovespa, o
destague de aita foi o setor de Siderurgia, com valorizagao de 21,16%. O movimento do setor teve como destaque a
valorizagao das agbes da CSN, que subiram mais de 46%. O desempenho do ativo pode ser explicado pela
recuperacao da cotagao do minério de ferro, pela perspectiva de avango do plano de desinvestimento da companhia
e pelo movimento de cobertura de posigdes vendidas das agdes da empresa. Para o mercado de renda variavel
domestico, acreditamos que margo sera um més positivo. A redugéo da probabilidade de novos aumentos de juros
pelo FED, somado a expectativa por novas a¢ées de politica monetéaria pelo BCE e de novos estimulos econémicos
pelo governo Chinés para fortalecer sua economia deverdo continuar alimentando a propensao dos investidores ao
risco, dando sustentagdo para os pregos das commodities e, assim, contribuindo positivamente para o Ibovespa.
Neste contexto, esperamos gue a bolsa negocie entre 46.000 e 52.000 pontos no periodo.

DESEMPENHO DOS INDICES DE RENDA VARIAVEL vs META ATUARIAL (27/02/2015 a 29/02/2016)
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Entenda o Mercado Fevereiro 2016

0 objetivo desta secdo é trazer informacoes sobre o0 mercado financeiro para os RPPS

Deflagao e Juros Negativos

Nesta edicdo do Boletim RPPS vamos abordar o conceito de
deflagdo e a politica de juros negativos.

Vamos comecar pela deflagao. Muita gente acredita que deflagéo
€ a queda geral dos pregos em um ou dois meses seguidos. Isso,
na verdade, ndo é deflagdo, € apenas uma inflacdo negativa
momentanea. A deflagdo acontece quando os pregos caem de
maneira constante durante um periodo prolongado.

Os efeitos da deflagdo sdo tdo ou mais perniciosos do que o0s
produzidos pela inflagao. E é mais facil compreender a deflagao
pelos seus efeitos do que pelo seu conceito.

Numa situagao de deflagdo, os consumidores adiam compras porque entendem que, mais a frente os pregos
estardo mais baixos. As empresas, por usa vez, produzem menos. Menos compras & menos investimentos tendem
a puxar para baixo a atividade econdmica e a contratagio de pessoal. E também o que vai derrubar os salérios e a
renda, e por sua vez contrair o consumo. A deflagdo cria um efeito muito perverso para a sociedade. Além do
desemprego, existem também fatores psicoldgicos, como 0 medo de uma crise. As pessoas adiam as compras e,
esperando sempre por pre¢cos menores, deixam de gastar. Por isso, grandes bancos centrais defendem a meta
minima de 2% de inflagdo anual, sob o argumento de que uma leve alta dos pregos contribui para o
crescimento da economia. No Brasil, o piso da meta é de 2,5%. Para 2017, o piso sera de 3%.

Além do consumo, com a queda generalizada dos precos, ha diminuicdo dos valores arrecadados na forma de
impostos. A ciranda entdo se fecha, e a economia entra em uma espiral negativa.

Entado, qual o remédio para combater a deflagao? Os Estados Unidos introduziram o Quantitative Easing (tema
ja abordado neste editorial) em que durante anos, ap6s a crise de 2008, comprou mensalmente 85 bilhdes de
dolares em titulos, despejando dinheiro e liquidez no mercado americano e mundial, incentivando assim o
consumo. O FED (BC americano) também reduziu drasticamente os juros, deixando por um periodo prolongado a
taxa de juros entre 0% e 0,25%. Mas, e quando a taxa demasiadamente baixa e uma elevada liquidez nao surtem o
efeito desejado de gerar consumo e ao mesmo tempo uma inflagdo controlada, o que fazer? Um mecanismo que
vem sendo aos poucos utilizado € o juros nominais negativos.

O fendmeno dos juros negativos surge em um momento em que um numero crescente de paises desenvolvidos
vem reduzindo suas taxas de juros e de remuneracdo dos depdsitos para niveis excepcionalmente baixos e
negativos em alguns casos, numa tentativa de estimular os niveis de investimento e consumo, achatados pela
crise.

Como funciona a politica de juros negativos? Quando o BC de um pais define sua taxa de juros no campo
negativo, significa, inicialmente que os recursos que excederem as reservas legais e os recolhimentos
compulsorios dos bancos comerciais depositados no Banco Central ndo sdo mais remunerados, pelo contréario,
terao redugao de valor. Deste modo, o banco paga para ter seus recursos depositados no Banco Central.

Com a politica de juros negativos, os Bancos Centrais querem estimular o empréstimo por parte dos bancos e o
consumo e investimento por parte da populagao e das empresas. Com este estimulo, esperam aquecer a economia
e refira-la do estagio letargico. A efetividade dessa politica e seus impactos ainda ndo foram totalmente
comprovados pelos tedricos e estudiosos por ser uma pratica recente.

Atualmente os BC da Suécia, Suica, Dinamarca, Japdo e Zona do Euro trabalham com juros negativos.




Fique de Olho na CAIXA Fevereiro 2016

Neste topico sao apresentadas informacoes sobre os fundos CAIXA destinados aos RPPS

CAIXA POSSUI FUNDO DESTINADO AOS RPPS COM APLICACAO E RESGATE AUTOMATICOS

A CAIXA possui em seu amplo portfélio destinado aos RPPS,
um fundo com aplicagao e resgate automaticos. O fundo é
um excelente aliado dos gestores para rentabilizar todos os
seus recursos, deixando sempre a conta corrente “zerada".

O FI BRASIL DISPONIBILIDADES foi criado em agosto de
2012 e ja conta com 137 cotistas e um patriménio liquido de R$
136 milhdes.

A carteira do fundo € composta integralmente por operacoes
compromissadas com lastro em titulos publicos, estando
enquadrado no artigo 7° - Inciso IV, permitindo aplicar até 20%
do PL do RPPS.

Para comegar a aplicar no fundo é bastante simples, basta ligar
para seu gerente da agencia e pedir o cadastro das contas do

Instituto.

A partir do cadastramento, o fundo verifica diariamente se ha saldo ou débitos e automaticamente “zera” a conta,
creditando recursos quando houver débitos e investindo no fundo quando houver recursos parados.

Com esse recurso, o RPPS nao precisa monitorar diariamente as contas correntes para verificar pequenas
movimentagoes, deixando esse servi¢co para o Fl BRASIL DISPONIBILIDADES.

O RPPS deve utiliza-lo como uma ferramenta que auxilie na gestao dos recursos temporarios. O fundo ndo deve ser
utilizado para gerir valores por um longo periodo de tempo, sendo importante que o gestor faga a alocagao no
médio/longo prazo de acordo com sua politica de investimento.

Veja abaixo as parametros do FI BRASIL DISPONIBILIDADES:

i i £ WS

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RF

14.508.643/0001-55
30/08/2012
0,80% a.a.

Col

Artigo 72 - Inciso IV

Até 20% do PL do RPPS

Ressaltamos novamente a lideranga em administragdo de recursos de RPPS, refletindo a confianga que os RP
todo o pais depositam na CAIXA. Segundo a ANBIMA, a CAIXA detém 45,4% de Market Share do segmento

Ligue hoje mesmo para seu gerente e peca o cadastro do FI BRASIL DISPONIBILIDADES nas cor
instituto.

X

LEIA O PROSPESJO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NA
NTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE | il
I:IE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO ou Fuvmo GARANTIDOR
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Boletim Econdmico Semanal — 18/03/2016

RESUMO DA SEMANA

O destaque da semana ficou com a crise politica-institucional vigente. Apds a divulgacédo de
trechos da conversa entre a presidente Dilma e o ex-presidente Lula ,cujo contelido poderia
sugerir uma interferéncia nas investigacbes da operagdo Lava Jato, impulsionou o mercado
financeiro com uma expressiva alta de 6,60% na Bolsa de Valores e com o délar registrando a
maior queda desde novembro cotado a R$3,65. Além disso, tivemos a divulgacao pelo IBGE da
taxa de desemprego. Com a economia mergulhada na recessao, a taxa de desemprego cresceu
para 8,5% a maior taxa registrada em quatro anos.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, encerrou o pregao de sexta-feira com uma leve
queda de 0,19% aos 50.814 pontos, isso devido a realizagdo de lucros com os investidores
embolsando os ganhos da sessdo anterior. Assim, a Bovespa encerrou a semana com ganhos
de 2,37%.

Rentabilidade IMA- indices de Mercado da ANBIMA

Todos os sub-indices de mercado da Anbima seguiram a trajetdria do més de fevereiro, fechando
em alta, muito devido ao avango das investigagoes da Operacao Lava-Jato que tem intensificado
as apostas no impeachment sustentando a queda dos juros de longo prazo. Com destaque para
os indices de longo prazo que estdo apresentando uma expressiva valorizagéo.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

: Variagdo Ulti
indice Referénca | Data de Referéncia | Variado Didria (%) | Variagdo Mensal (%) [Variagio Anual (%) zﬁm ;“’
1 18/03/2015 004 087 365 1454
m 18/03/2016 016 487 105 310
IRF-M TOTAL 18/03/2016 011 306 751 By |
IVA-C TOTAL 18/03/2016 051 39 980 | 1858
5 18/03/2016 0,10 133 616 77
5 18/03/2016 07 865 2,% 16,14
VA3 TOTAL 18/3/2016 049 583 109 1626
s - i - =
mes | TotAL | 18/03/2006 | 0,05 071 27 36 |
IMAGERALex-C | TOTAL 18/03/2016 705 4%
DKAIPCA2A | TOTAL 18/03/2016 001 146 653 1934

IMA-GERAL TOTAL 18/03/2016 023 3% 7,15 1441

*Segmento Extragrupo. Dadas Provisorics
Fonte: ANBIMA
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdmica - PIB

O mercado segue pessimista em relacao ao crescimento econdmico para o biénio 2016/2017. A
estimativa dos agentes das instituicoes financeiras, para 2016, passou de uma retragao de 3,54%
para 3,60%. Ja para 2017, os economistas consultados reduziram suas estimativas de
crescimento, da casa dos 0,50% para 0,44%. esperando assim uma leve recuperagdo da
economia brasileira.

Fonte: Boletim Focus.

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro reduziram suas projecdes para a mediana da inflacao.
Ela baixou de 7.46% para 7,43% em 2016.

- ~

Projeg¢do do Mercado para o IPCA em 2016
8,00% 6299 664% SBT% 7'6% '5% AN
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Fonte: Boletim Focus.
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O Boletim Focus, na anélise do TOP 5, elevaram suas projecdes para a inflagdo de margo de
0,49% para 0,52%. Para o més de abril de 2016 a estimativa para a inflagdo medida pelo IPCA
foi mantida em 0,58%. E para os préximos 12 meses, os economistas dos bancos, diminuiram
levemente suas estimativas, de 6,61% para 6,60%.

A mediana das projegoes do grupo de analistas TOP 5, que sdo os que mais acertam as
projegoes, foram reduzidas de 7,48% para 7,20% em 2016 e foram mantidas em 5,75% para
2017. O mercado financeiro também manteve sua projecao para 2017, em 6,00%, ficando no
teto da meta da inflagao.

INPC?

O Banco Central manteve sua projegéo para a inflagdo medida pelo INPC para o més de margo,
em 0,57%. E para o més de abril o INPC ficou em 0,64%.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos pre¢os que
sdo estabelecidos por contrato ou érgao publico. Os precos administrados estdo divididos nos
seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo préprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E que sé@o determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro reduziu suas expectativas dos pregos administrados em 2016 de 7,40%
para 7,20%. Ja para 2017 a expectativa foi mantida em 5,50%.

JUROS

A mediana das projegdes para a taxa Selic permaneceram em 14,25%, para 2016, e 12,50%
para o fechamento de 2017.

CAMBIO, BALANGA COMERCIAL, PRODUGAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro reduziu, novamente, suas projecbes para a taxa de cambio, no fim do
periodo de 2016 de R$4,25 para R$4,20. Ja para 2017 as projegbes também se reduziram de
R$4,34 para R$4,30,

Os economistas das instituigdes financeiras aumentaram suas estimativas para o superavit da
balanga comercial brasileira (exportagdes menos importagdes), em 2016 de USS$ 41,20 bilhdes
para US$ 42,40 bilhdes. Ja para 2017, a projegao subiu US$ 43,20 bilhdes para US$ 46,90
bilhodes.

Em relagao a produgao industrial brasileira, em 2016, as expectativas de uma retragao foram
elevadas de 4,45% para 4,50%. Ja para 2017, houve uma melhora nas projecées, aumentando
o crescimento de 0,50% para 0,57%.

As projegoes para o indicador que mede a relagao entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
para 2016, foram elevadas de 41,00% para 41,05%. Para 2017, a proje¢do também foi elevada
de 45,00% para 45,30%. Os agentes do mercado financeiro mantiveram suas projecoes para a
entrada de |ED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$55,00 bilhdes, para 2016. Ja para 2017,
as projecdes subiram de US$ 56,25 bilhdes para US$ 57,50 bilhdes.
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Boletim Focus - Relatério de Mercado -18/03/2016
j 08 . 2017

IPCA % b il 7,43 : 6,00
IGP- DI % - | 749 5,50
IGP-M % ' : . e A 5,50 |
Meta Taxa de Cambio- Final do perfodo R$IU5$ 4,20 4,30 |
Meta Taxa Selic -Fim de pelindao%a.a e e v 12,50
PIB - Crescimento % : - 3,60 0,44
Producdo Industrial- Crescimento % - 450 0,57
Balanca Comercial - US$ Bilhdes | 4240 46,90
Investimento Direto no Pais - uss Bilhdes - | 55,00 57,50
Fonte : BACEN J Re__tz@a_ﬁ & Semio | L) [ebiideds

18/03/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides
metropolitanas do pais além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e de Brasilia.

*0 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1973, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe
assalariado, e abrange dez regibes metropolitanas do pais, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e de Brasilia.



